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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 в пятницу закрылся нейтрально, хотя сессию 
нельзя было назвать спокойной: в течение дня котировки поднимались 
до 7460 пунктов, а затем вернулись к стартовым значениям. Индекс 
компаний полупроводниковой промышленности упал на 4,3%, а Nasdaq 
100 снизился на 0,6%. Нефть подешевела на 3,9% и вновь опустилась 
ниже отметки $100 за баррель Brent. Появились сообщения о том, что 
Пакистан изучает возможности возобновления переговоров после 
инициативы Китая. The New York Times сообщила, что Трамп 
встретился со своими главными советниками, чтобы решить, следует 
ли активизировать атаки. Тем временем, по данным Bloomberg 
Intelligence, около 85% компаний из индекса S&P 500, уже 
опубликовавших результаты, превзошли прогнозы по прибыли, что 
является самым высоким показателем за последние пять лет. Прогноз 
выручки Intel значительно превзошёл ожидания, что указывает на то, 
что бум центров обработки данных для ИИ поддерживает спрос на её 
чипы. Уже на выходных стало известно, что США ввели пошлины в 
размере от 10% до 12,5% на импорт из большинства основных 
торговых партнёров после расследования, согласно которому около 60 
стран не смогли ограничить принудительный труд, что, по 
утверждению США, нанесло ущерб американским работникам. Из 
экономических новостей можно отметить, что деловая активность в 
США в июле росла самыми быстрыми темпами за восемь месяцев, 
поскольку сильный внутренний спрос на услуги компенсировал 
замедление производства. Деловая активность также значительно 
улучшилась в Европе, а инфляционные ожидания на следующий год в 
июне снизились до 3%. Немецкий DAX подскочил на 1,4%. Сегодня с 
утра настроения в Азии умеренно позитивные: крупные региональные 
индексы растут на 0,5–1,1%. Нефть рухнула почти на 11%, до $86 за 
баррель, после того как США приостановили почти двухнедельную 
серию ударов по Ирану. Фьючерсы на индекс S&P 500 торгуются 
нейтрально.

Индекс KASE. KASE в пятницу закрылся нейтрально: большинство 
бумаг не показало выраженной динамики или существенных ценовых 
отклонений. Исключением стала Air Astana, акции которой выросли на 
1,9% и продолжили восходящую волну.

Акции индекса. Акции AIRA на местном рынке подскочили на 1,9% и 
достигли максимума с середины апреля. Сейчас котировки 
восстанавливают позиции, утраченные из-за дорогой нефти. 
Сегодняшний обвал цен на нефть до $86 за баррель может усилить это 
восстановление. На LSE, к слову, ГДР выросли на 2,1%. Наибольшее 
снижение среди наших бумаг показали ГДР «Казатомпрома». После 
того как бумаги пробили уровни поддержки в районе $67 за ГДР, они 
нашли новую поддержку у отметки $64,4, от которой на сегодняшней 
сессии LSE отскакивают на 2,9%. Kaspi в пятницу вырос на 0,9% и 
взял паузу после двух сессий заметного снижения подряд.

Валюта. Доллар в пятницу пытался вырасти до 478,5 тенге, но 
закрылся в районе 474 тенге. Сегодня на рынке Forex котировки 
USDKZT снижаются до 473 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) CORE: Структура Solidcore построит электролинию для будущего 
комбината в Павлодаре 
(=) НБРК: Глава Нацбанка спрогнозировал уровень инфляции и 
базовую ставку на конец 2026 года

Нефть падает ниже $90 за баррель

Данияр Оразбаев, CFA
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | daniyar.orazbayev@fbroker.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

24.07.2026

Значение на 

23.07.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 672,54 7 670,95 0,0%

A ir A s tana (A IRA ) 698,02 685,00 1,9%

БЦК (C C BN) 4 486,00 4 485,02 0,0%

Халык Банк (HSBK) 377,05 379,96 -0 ,8%

Kcell (KC EL) 3  228,00 3 203,58 0,8%

KEGO C  (KEGC ) 1  440,03 1 441,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 34 270,00 34 200,01 0,2%

Kaspi.kz (KSP I) 40  851,11 41 205,00 -0 ,9%

Казатомпром (KZA P ) 32 188,97 32 175,76 0,0%

Казахтелеком (KZTK) 41 450,00 41 416,67 0,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 132,98 1 129,99 0,3%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 8,80 8,78 0,2%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 744,27 743,00 0,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

24.07.2026

Значение на 

23.07.2026

Изме-

нение, %

Нефть 96,78 100,69 -3 ,9%

Медь 635,75 634,35 0,2%

Золото 4 070,80 4 050,20 0,5%

Уран 86,20 86,05 0,2%

Индексы
S&P  500 7 411,98 7 408,30 0,0%

Stoxx 600 644,51 639,27 0,8%

DA X 25 099,00 24 763,12 1,4%

FTSE 100 10 736,23 10 639,17 0,9%

Hang Seng 24 963,23 25 210,81 -1 ,0%

Nikkei 225 64 611,15 66 422,60 -2 ,7%

Валюта
USD/KZT 475,17 467,17 1,7%

USD/RUB 77,89 78,39 -0 ,6%

DXY  Index 101,47 101,44 0,0%

ГДР
Народный банк 31,50 31,75 -0 ,8%

Kaspi 85 ,79 85,00 0,9%

Казатомпром 64,60 66,50 -2 ,9%

A ir A s tana 5,90 5,78 2,1%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,68 4,69 -0 ,3%

Emerging Markets  Bond ETF 94,64 94,53 0,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,23 79,23 0,0%

https://kz.kursiv.media/2026-07-24/zhnb-struktura-solidcore-postroit-elektroliniyu-dlya-budushhego-kombinata-v-pavlodare/
https://kz.kursiv.media/2026-07-24/zhnb-glava-naczbanka-sprognoziroval-uroven-inflyaczii-i-bazovuyu-stavku-na-konecz-2026-goda/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) Покупать 720 5,1% Держать

БЦК (CCBN) ждать - - Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 7,4% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 43 000 3,9% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 9,00 2,51% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,4%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,7%

Kaspi.kz Утвержден 850,0 11 июня 10 июня 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,0%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,2%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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