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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 открылся снижением, но практически сразу 
восстановился и оставался вблизи нейтрального уровня до конца 
сессии. Производители чипов всё ещё находились под сильным 
давлением: акции Micron, AMD, Applied Materials и Lam Research упали 
на 7–9%. При этом остальной рынок чувствовал себя неплохо, и если 
бы на S&P 500 не оказывал влияние большой вес полупроводниковых 
компаний, индекс уже мог бы достичь исторического максимума. 
Промышленный Dow Jones вырос на 1% на фоне удачного старта 
сезона отчётности в США. Сегодня должны отчитаться Microsoft и Meta, 
а завтра — Apple и Amazon.com. В Европе индексы также росли, 
однако на этот раз DAX уступил лидерство британскому FTSE 100. 
Сегодня утром в Азии наблюдается разнонаправленная динамика: 
индексы Китая и Гонконга растут, в частности Hang Seng 
демонстрирует уверенный рост и выходит на максимум с 3 июня. 
Японский Nikkei 225 и корейский Kospi продолжают стремительно 
снижаться. Kospi, отражающий настроения в технологическом секторе 
и подсекторе полупроводников, теряет 6% после вчерашнего падения 
на 10,8%. Сегодня рынок будет ожидать итогов заседания ФРС. Нефть 
Brent с утра торгуется по $84,7 за баррель, прибавляя почти 2%. 
Фьючерсы E-mini на индекс S&P 500 растут на 0,2%.

Индекс KASE. KASE вчера провёл неплохую сессию, более активную, 
чем днём ранее. Тем не менее значительного прироста объёмов торгов 
не наблюдалось, хотя они и достигли максимума за последние три 
сессии. Сегодня на открытии котировки индекса продолжают расти, 
прибавляя 0,36% и приближаясь к верхней границе бокового канала.

Акции индекса. Наибольший рост вчера показали акции Народного 
банка. Котировки перестали снижаться и немного выросли, хотя в 
более общей картине это не привело к существенным изменениям. 
Более интересным был рост акций БЦК, которые вчера прибавили 
1,2%, а сегодня растут ещё на 1,6%. Таким образом, бумаги 
неожиданно выходят из маловолатильного бокового тренда. Котировки 
пока не пробили важный уровень сопротивления в районе 4700 тенге, 
однако такой всплеск всё же привлекает наше внимание. Также мы 
заметили, что после некоторой паузы вновь начали расти акции КМГ, 
которые сейчас находятся на исторических максимумах.

На LSE наибольшее снижение показали ГДР «Казатомпрома», упав 
сразу на 5,7%. Падение также могло быть связано с фиксацией 
реестра для выплаты дивидендов, хотя для ГДР была указана дата 24 
июля. С другой стороны, негативное влияние могли оказать и другие 
представители уранового сектора, поскольку отраслевые ETF вчера 
снизились на 3,3–3,4%. Сегодня на KASE бумаги теряют 1,1%, а на LSE 
растут на 0,8%.

Валюта. На торгах USDKZT ситуация сегодня остаётся такой же, как и 
вчера. Доллар поднялся выше 50-дневной скользящей средней, однако 
чёткого закрепления над ней мы пока не наблюдаем.
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Значение на 

28.07.2026

Значение на 

27.07.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 702,40 7 664,47 0,5%

A ir A s tana (A IRA ) 695,51 698,37 -0 ,4%

БЦК (C C BN) 4 540,00 4 485,00 1,2%

Халык Банк (HSBK) 380,50 375,00 1,5%

Kcell (KC EL) 3  249,98 3 229,00 0,6%

KEGO C  (KEGC ) 1  441,00 1 441,00 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 34 591,08 34 320,76 0,8%

Kaspi.kz (KSP I) 41  450,00 41 214,12 0,6%

Казатомпром (KZA P ) 31 399,00 31 765,02 -1 ,2%

Казахтелеком (KZTK) 41 600,00 41 400,00 0,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 127,95 1 131,99 -0 ,4%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 8,80 8,80 0,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 739,50 744,27 -0 ,6%

Товарные рынки

 
Значение на 

28.07.2026

Значение на 

27.07.2026

Изме-

нение, %

Нефть 83,02 85,34 -2 ,7%

Медь 635,95 637,90 -0 ,3%

Золото 4 038,70 4 077,00 -0 ,9%

Уран 86,30 86,30 0,0%

Индексы
S&P  500 7 428,78 7 413,18 0,2%

Stoxx 600 646,90 644,62 0,4%

DA X 25 464,01 25 361,03 0,4%

FTSE 100 10 871,01 10 781,76 0,8%

Hang Seng 25 310,86 25 207,18 0,4%

Nikkei 225 62 364,70 64 931,19 -4 ,0%

Валюта
USD/KZT 476,55 474,28 0,5%

USD/RUB 78,64 78,02 0,8%

DXY  Index 101,39 101,51 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 31,80 31,90 -0 ,3%

Kaspi 86 ,68 86,48 0,2%

Казатомпром 63,20 67,00 -5 ,7%

A ir A s tana 5,84 5,84 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,61 4,64 -0 ,6%

Emerging Markets  Bond ETF 95,19 94,96 0,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,41 79,27 0,2%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1572220
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 3,5% Держать

БЦК (CCBN) Покупать 4 740 4,4% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 7,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 36 000 4,1% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 43 000 3,4% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 9,00 2,51% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,4%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,7%

Kaspi.kz Утвержден 850,0 11 июня 10 июня 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,0%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,2%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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