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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера по итогам сессии снизился на 1,5%, 
начав резко падать в последний час торгов. ФРС оставила ставки без 
изменений, а председатель Кевин Уорш подчеркнул, что решение 
регулятора не является признаком инерции центрального банка, 
который, по его словам, полон решимости бороться с ценовым 
давлением. Помимо этого, Уорш намекнул на большую автономию 
рынка, заявив, что регулятор отказывается от дальнейших ориентиров 
по ставке, в то время как «участники будут учиться играть в мяч, а не 
подчиняться судье». С другой стороны, это усилило неопределённость 
и волатильность на рынке, а индекс волатильности S&P 500 VIX вчера 
вырос на 13,5%, до 20,65 пункта. После закрытия рынка внимание 
сместилось на отчёты компаний: Meta Platforms и Qualcomm 
представили слабые прогнозы прибыли на текущий квартал. Акции 
Meta упали на 7,45% на постмаркете, а Qualcomm потеряла 4,4% на 
основной сессии и ещё 4,7% после её завершения. Microsoft выросла 
на 8,9% на постмаркете, поскольку облачное подразделение компании 
показало самые высокие темпы роста за четыре года. Сегодня утром 
настроения в Азии более спокойные, чем вчера. Правительство Южной 
Кореи ужесточило ограничения на использование ETF с кредитным 
плечом после обвала индекса Kospi на 16% за две предыдущие сессии. 
Нефть вчера подорожала на 6,1% и прибавляет ещё 1,4% сегодня, 
достигая $89,4 за баррель Brent. The Wall Street Journal сообщает, что 
США подготовили план воздушной кампании против Ирана, 
предусматривающий интенсивные авиаудары в течение 10–14 дней. 
Фьючерсы на индекс S&P 500 в моменте растут на 0,2%.

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 0,3% и ещё больше приблизился 
к верхней границе бокового канала. Активность на рынке оставалась 
невысокой и была сосредоточена преимущественно в акциях БЦК. 

Акции индекса. Котировки БЦК вчера выросли на 3,1%. Мы 
обращали внимание на эти бумаги в предыдущем обзоре, поскольку 
акции резко вышли из устойчивой консолидации и вернулись к 
уровням 10 июня. Сейчас эти уровни выступают важным локальным 
сопротивлением, и в случае их преодоления откроется возможность 
роста к отметке 4800 тенге. На 1,2% выросли акции «Казахтелекома», 
в которых также активизировались покупатели после того, как волна 
роста перешла в локальную консолидацию. С технической точки 
зрения бумаги KZTK также имеют шансы продолжить рост. Лидером 
снижения стали акции «Казатомпрома», которые также подешевели на 
LSE вместе с бумагами других урановых компаний. При этом сам уран в 
последние две недели демонстрирует медленный, но уверенный рост. 
На LSE наибольшее снижение показали ГДР Народного банка, которые 
корректируются после роста 17–21 июля и тестируют поддержку в 
районе 50- и 100-дневных скользящих средних. Kaspi на Nasdaq 
пытался вырасти до $89,2, но откатился назад на фоне нестабильности 
американского рынка.

Валюта. Попытки доллара подняться выше 477 тенге пока не 
увенчались успехом. Сегодня котировки USDKZT немного снижаются, 
до 474,8 тенге, и остаются в районе 50-дневной скользящей средней. 
Отметим, что рубль продолжает слабеть: курс USDRUB уже достиг 
отметки 79,8 рубля за доллар.

Ключевые новости рынка 

(-) Нефть: КТК в четверг вновь остановил отгрузки нефти на морском 
терминале из-за атаки БПЛА на танкер

Банк ЦентрКредит стал лидером роста
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

29.07.2026

Значение на 

28.07.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 723,90 7 702,40 0,3%

Air Astana (AIRA) 695,52 695,51 0,0%

БЦК (CCBN) 4 680,00 4 540,00 3,1%

Халык Банк (HSBK) 380,99 380,50 0,1%

Kcell (KCEL) 3 235,98 3 249,98 -0,4%

KEGOC (KEGC) 1 441,60 1 441,00 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 34 670,66 34 591,08 0,2%

Kaspi.kz (KSPI) 41 520,01 41 450,00 0,2%

Казатомпром (KZAP) 30 899,98 31 399,00 -1,6%

Казахтелеком (KZTK) 42 100,01 41 600,00 1,2%

КазТрансОйл (KZTO) 1 120,01 1 127,95 -0,7%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 8,75 8,80 -0,6%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 743,94 739,50 0,6%

Товарные рынки

Название
Значение на 

29.07.2026

Значение на 

28.07.2026

Изме-

нение, %

Нефть 88,12 83,02 6,1%

Медь 631,15 635,95 -0,8%

Золото 4 036,30 4 038,70 -0,1%

Уран 86,45 86,30 0,2%

Индексы

S&P 500 7 315,15 7 428,78 -1,5%

Stoxx 600 645,01 646,90 -0,3%

DAX 25 460,48 25 464,01 0,0%

FTSE 100 10 908,41 10 871,01 0,3%

Hang Seng 25 807,92 25 310,86 2,0%

Nikkei 225 61 434,19 62 364,70 -1,5%

Валюта

USD/KZT 476,30 476,55 -0,1%

USD/RUB 79,84 78,64 1,5%

DXY Index 101,35 101,39 0,0%

ГДР

Народный банк 31,30 31,80 -1,6%

Kaspi 87,14 86,68 0,5%

Казатомпром 62,50 63,20 -1,1%

Air Astana 5,84 5,84 0,0%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,62 4,61 0,2%

Emerging Markets Bond ETF 94,56 95,19 -0,7%

US High Yield Corp Bond ETF 79,24 79,41 -0,2%

https://www.interfax.kz/ru/financial-and-economic-news/140311
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 3,5% Держать

БЦК (CCBN) Покупать 4 740 1,3% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 7,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 36 000 3,8% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 43 000 2,1% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 9,00 2,86% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,4%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,7%

Kaspi.kz Утвержден 850,0 11 июня 10 июня 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,0%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,2%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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