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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос на 1,5% и почти достиг новых 
исторических максимумов. На фоне всплеска аппетита к риску VIX 
снизился до 15,87 пункта, в то время как в рост пошли акции 
технологического, финансового и промышленного секторов. Бумаги 
энергетического сектора снизились из-за падения цен на нефть до 
$83,7 за баррель Brent. Позитивным для рынка фактором стало 
заявление Ирана о том, что переговоры о расширении судоходства 
через Ормузский пролив продвигаются вперёд после того, как 
президент Дональд Трамп отменил, по его словам, крупное нападение 
на Исламскую Республику. В пятницу рынки ожидают данные по 
занятости и Nonfarm Payrolls. Вчера производственная активность в 
США в июле росла самыми быстрыми темпами более чем за четыре 
года, поскольку спрос оставался высоким, производство резко 
увеличилось, а компании нарастили штат сотрудников. В Европе 
наибольший рост показал индекс DAX — на 1,5%, после чего он вышел 
на исторический максимум. Сегодня утром на азиатских рынках 
настроения умеренно позитивные: китайский CSI 300 и корейский 
Kospi растут на 1,2–1,6%. Гонконгский Hang Seng снижается на 0,7%. 
Фьючерсы на индекс S&P 500 в моменте растут на 0,2%, выводя индекс 
на новые исторические максимумы. Нефть торгуется по $84,4 за 
баррель.

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 0,4%, продолжив движение вверх 
после пятничного скачка и выхода из локального бокового тренда. 
Сегодня фон для местного рынка складывается благоприятно: на 
открытии торгов индекс прибавляет ещё 0,3%, тем самым начиная 
преодолевать ещё один важный уровень сопротивления.

Акции индекса. Вчера Банк ЦентрКредит снова стал лидером роста. 
Котировки прибавили ещё 1,5% и вышли на максимумы с ноября 2025 
года. За шесть сессий непрерывного роста бумаги подорожали почти 
на 10%. На втором месте по приросту оказался «Казатомпром» с 
результатом 0,9%, однако основное движение пришлось на 
Лондонскую биржу. ГДР подскочили на 6,2% и ретестировали уровень 
сопротивления $67,2 и 200-дневную скользящую среднюю. Несмотря 
на позитивную динамику, отметим, что ГДР пока не пробили важные 
уровни сопротивления, необходимые для изменения общей 
технической картины. На 3,6% выросли ADS Kaspi, и здесь 
технические изменения выглядят более существенными: бумаги вышли 
на двухмесячные максимумы и вчера попытались протестировать 
майские максимумы, однако пока без особого успеха. ГДР Народного 
банка также выросли и сразу начали тестировать следующий уровень 
сопротивления на отметке $33 за бумагу. Сегодня на открытии торгов 
наибольший рост показывают акции Kaspi, прибавляя 2%.

Валюта. Доллар после неудачной попытки подняться выше 477 тенге 
сегодня снижается к отметке 472 тенге. Нацбанк вчера сообщил, что в 
августе планирует продать $200–300 млн для обеспечения 
трансфертов из Нацфонда в бюджет против $200 млн в июле. Помимо 
этого, Нацбанк приобрёл у Нацфонда $500 млн, которые будут 
равномерно конвертироваться в тенге до конца года для 
осуществления трансфертов. Параллельно ЕНПФ приобрёл $375 млн 
для своих портфельных нужд.

Ключевые новости рынка 

(=) НБРК: Информационное сообщение по валютному рынку

(=) KAP: «Казатомпром» снизил продажи урана на 13%

ГДР и ADS показали заметный рост
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

03.08.2026

Значение на 

31.07.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 838,47 7 807,55 0,4%

Air Astana (AIRA) 695,51 695,57 0,0%

БЦК (CCBN) 4 874,00 4 801,10 1,5%

Халык Банк (HSBK) 384,97 383,44 0,4%

Kcell (KCEL) 3 224,00 3 219,74 0,1%

KEGOC (KEGC) 1 444,00 1 441,00 0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 34 743,00 34 772,00 -0,1%

Kaspi.kz (KSPI) 41 880,00 41 907,05 -0,1%

Казатомпром (KZAP) 32 173,98 31 873,99 0,9%

Казахтелеком (KZTK) 42 900,00 43 071,30 -0,4%

КазТрансОйл (KZTO) 1 115,13 1 121,00 -0,5%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 9,08 9,00 0,9%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 755,19 746,45 1,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

03.08.2026

Значение на 

31.07.2026

Изме-

нение, %

Нефть 83,69 90,12 -7,1%

Медь 654,05 646,55 1,2%

Золото 4 049,50 4 049,10 0,0%

Уран 86,25 86,50 -0,3%

Индексы

S&P 500 7 600,50 7 489,72 1,5%

Stoxx 600 652,10 649,19 0,4%

DAX 26 001,31 25 629,24 1,5%

FTSE 100 10 857,71 10 868,05 -0,1%

Hang Seng 26 009,41 25 884,43 0,5%

Nikkei 225 64 754,68 64 362,02 0,6%

Валюта

USD/KZT 474,35 474,23 0,0%

USD/RUB 80,40 79,40 1,3%

DXY Index 99,99 99,91 0,1%

ГДР

Народный банк 32,50 32,05 1,4%

Kaspi 92,00 88,78 3,6%

Казатомпром 67,20 63,30 6,2%

Air Astana 5,90 5,84 1,0%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,68 4,73 -1,2%

Emerging Markets Bond ETF 94,75 94,66 0,1%

US High Yield Corp Bond ETF 79,31 79,48 -0,2%

https://nationalbank.kz/ru/news/informacionnye-soobshcheniya/20042
https://forbes.kz/articles/kazatomprom-sokratil-prodazhi-urana-na-13-8b3a4b
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 3,5% Держать

БЦК (CCBN) Покупать 5 020 3,0% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 6,0% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 36 000 3,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Держать

Казахтелеком (KZTK) Покупать 43 470 1,3% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 9,08 3,42% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,4%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,7%

Kaspi.kz Утвержден 850,0 11 июня 10 июня 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,0%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,8%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,2%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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