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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос, вышел вверх из локальной 
консолидации и обновил максимумы. Инфляция цен производителей в 
США в прошлом месяце оказалась ниже ожиданий, что потенциально 
усиливает аргументы в пользу сохранения ставки ФРС на прежнем 
уровне, а не её повышения на следующем заседании. Помимо этого, 
нефть снизилась, несмотря на заявления йеменских хуситов о том, что 
они вновь атаковали нефтеперерабатывающий завод Saudi Aramco в 
Джазане на Красном море. Тем временем администрация Трампа ввела 
100-процентную пошлину на некоторые импортные товары, включая 
беспилотные летательные аппараты и их компоненты. Это может 
существенно повлиять на китайский рынок дронов и усилить давление 
на Пекин. Сегодня утром нефть снова растёт, до $88,4 за баррель, 
после заявлений Бессента о готовящихся «беспрецедентных 
экономических мерах» против Ирана на следующей неделе.

Индекс KASE. KASE обновил очередной исторический максимум, 
продлил непрерывную серию роста до пяти сессий и увеличил объёмы 
торгов до максимальных значений с 14 июля. С начала текущей волны 
роста индекс прибавил уже 5,7%, а с начала года — 15,2%. Тем не 
менее в ближайшие сессии основные бумаги, обеспечивавшие рост 
рынка, могут начать подавать сигналы об истощении импульса.

Акции индекса. Сильнейшей бумагой на рынке всё ещё оставался 
Kaspi, который отыгрывал предыдущие потери, понесённые в конце 
прошлого года и первом квартале текущего. Тем не менее мы хотим 
обратить внимание на один немаловажный факт: на вчерашней сессии 
котировки достигали 51 100 тенге, однако закрылись значительно 
ниже — на отметке 48 300 тенге, из-за чего на дневной свече 
сформировалась длинная верхняя тень. Подобное уже происходило 
ранее, после чего котировки продолжали расти, однако в данном 
случае мы полагаем, что это более сильный сигнал к тому, что текущая 
волна начинает терять импульс. На Nasdaq свеча также выглядела 
неуверенно на фоне широкого внутридневного диапазона, а индекс 
относительной силы RSI перешёл в зону перекупленности. Мы не 
можем утверждать, что ралли акций и ADS Kaspi завершилось, однако 
рекомендуем более осторожно отслеживать дальнейшую динамику 
бумаг. Также вчера мы отмечали, что Kaspi нужен «соратник», 
способный поддержать или перехватить инициативу, чтобы индекс 
продолжил рост. Такой бумагой сейчас становится Народный банк, 
который вчера вырос на 2,8% на LSE и на 1,8% на местном рынке. При 
этом ГДР уже довольно близки к апрельским максимумам, что 
формирует заметный уровень сопротивления. Тем не менее в более 
долгосрочной картине бумаги остаются в устойчивом восходящем 
канале и сейчас находятся примерно в его середине, поэтому до 
верхней границы сохраняется потенциал роста примерно на 18–22%. 
Также отметим, что золото начало упираться в технические уровни 
сопротивления и сегодня утром снижается, что может негативно 
повлиять на динамику акций Solidcore.

Валюта. Доллар все же не может удержать позиции и сегодня с утра 
снижается до 464 тенге. Таким образом на графике USDKZT идет 
закрепление доллара ниже недавних уровней поддержки. Тем 
временем рубль упал против доллара до уровня 84,4, что является 
минимумом для валюты РФ со времен падения в марте. 

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: "КазТрансОйл" вдвое нарастил в июле отгрузки нефти по 
КТК

Народный банк подхватил инициативу роста
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

13.08.2026

Значение на 

12.08.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 8 101,99 8 044,85 0,7%

A ir A s tana (A IRA ) 698,08 699,00 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 4 856,99 4 850,11 0,1%

Халык Банк (HSBK) 402,01 394,94 1,8%

Kcell (KC EL) 3  206,06 3 210,97 -0 ,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  453,99 1 450,00 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 34 750,01 34 754,23 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 48  300,00 46 545,00 3,8%

Казатомпром (KZA P ) 33 860,00 33 999,00 -0 ,4%

Казахтелеком (KZTK) 44 194,15 44 250,00 -0 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 127,78 1 124,09 0,3%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 9,63 9,40 2,4%

Товарные рынки

Название
Значение на 

13.08.2026

Значение на 

12.08.2026

Изме-

нение, %

Нефть 87,07 88,98 -2 ,1%

Медь 670,65 671,35 -0 ,1%

Золото 4 363,60 4 408,90 -1 ,0%

Уран 87,25 87,25 0,0%

Индексы
S&P  500 7 798,99 7 748,50 0,7%

Stoxx 600 659,24 659,48 0,0%

DA X 26 299,74 26 331,07 -0 ,1%

FTSE 100 10 772,67 10 833,15 -0 ,6%

Hang Seng 25 396,51 25 440,17 -0 ,2%

Nikkei 225 68 308,59 67 524,06 1,2%

Валюта
USD/KZT 465,77 465,40 0,1%

USD/RUB 83,44 82,90 0,7%

DXY  Index 99,96 100,01 0,0%

ГДР
Народный банк 35,00 34,05 2,8%

Kaspi 99 ,46 99,55 -0 ,1%

Казатомпром 72,90 72,70 0,3%

A ir A s tana 6,00 5,94 1,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,64 4,69 -1 ,1%

Emerging Markets  Bond ETF 95,36 94,94 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,79 79,61 0,2%
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 3,1% Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 020 3,9% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 3,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 36 000 3,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 48 000 6,7% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 35 000 3,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 45 000 1,0% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Ждать 9,60 3,34% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,7%

Kaspi.kz Рекомендация 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 2,1%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,8%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,5%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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