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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 снизился на 0,2% в пятницу. В центре 
внимания были слабые данные по потребительскому спросу. 
Розничные продажи в США неожиданно упали на 0,6% в июле, что 
стало самым сильным снижением более чем за год. Индекс 
потребительских настроений Мичиганского университета за август 
снизился до 51 пункта при медианном прогнозе экономистов, 
опрошенных Bloomberg, на уровне 55 пунктов. Негативный эффект 
этих данных был частично компенсирован тем, что любое ослабление 
экономики играет в пользу смягчения денежно-кредитной политики в 
целом и более мягкого решения ФРС на сентябрьском заседании в 
частности. Сегодня утром новости остаются неутешительными: Израиль 
наносит серьёзные удары по Ливану, что усиливает давление на 
переговоры между США и Ираном. Нефть с утра торгуется по $89 за 
баррель, а фьючерсы на индекс S&P 500 растут на 0,17%.

Индекс KASE. KASE в пятницу отскочил вниз на 0,8%, что для 
относительно неволатильного казахстанского рынка является заметной 
коррекцией. Снижение началось после того, как индекс достиг отметки 
8000 пунктов, а индекс относительной силы RSI вошёл в зону 
перекупленности, поднявшись до 82 пунктов. По всей видимости, 
увидев признаки истощения импульса, о которых мы предупреждали в 
прошлом обзоре, инвесторы начали фиксировать прибыль по двум 
наиболее сильным бумагам последнего времени — Kaspi и 
«Казатомпрому».

Акции индекса. Kaspi упал на 4,6% на местном рынке. Если сравнить 
бумаги на двух биржах, то после этого снижения ADS и обычные акции 
практически сравнялись в цене, поскольку пятничные потери в 
основном пришлись на валютную разницу, которая ранее накопилась в 
котировках на местном рынке за счёт укрепления тенге. Тем не менее 
это говорит о том, что инвесторы уже не готовы мириться с валютным 
апсайдом у акций, которые взяли паузу в росте на Nasdaq. Отметим 
важный момент: ослабление импульса роста в данном случае является 
ожидаемым и вполне логичным, поэтому снижение ADS на 0,9% за две 
сессии никак не говорит о том, что более долгосрочные технические 
триггеры были сломлены. Мы считаем, что текущее движение ADS 
отражает лишь локальный характер волатильности и пока не отменяет 
того факта, что бумаги остаются в восходящем канале. На графике ГДР 
«Казатомпрома» мы также видим схожую картину в виде локального 
ослабления после достижения уровня сопротивления $76,8. Тем не 
менее бумаги остаются выше ранее пробитых важных уровней 
поддержки. Помимо этого, цены на уран продолжают медленно, но 
уверенно расти. Сегодня на открытии торгов мы видим рост 
«Казатомпрома» на 1,7%, что подтверждает локальный характер 
пятничных распродаж.

Валюта. После окончательного пробоя уровня 466 тенге, доллар 
потерял поддержку покупателей и теперь снижается к 462 тенге. У 
нацвалюты теперь появились шансы достичь апрельских максимумов в 
районе 455-458 тенге. Отметим, что сам доллар сейчас слабеет на 
мировых рынках, что видно по индексу DXY, с которым у тенге 
появилась некоторая корреляция в последние несколько месяцев. 
Также отметим, что рубль продолжает падать против доллара до 85 и 
5,42 против тенге сегодня.

Ключевые новости рынка 

(+) KEGC: KEGOC в январе-июне 2026 года нарастил чистую прибыль 
в 1,6 раза, до 54,6 млрд тенге
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

14.08.2026

Значение на 

13.08.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 8 039,86 8 101,99 -0 ,8%

A ir A s tana (A IRA ) 698,60 698,08 0,1%

БЦК (C C BN) 4 850,00 4 856,99 -0 ,1%

Халык Банк (HSBK) 403,50 402,01 0,4%

Kcell (KC EL) 3  202,02 3 206,06 -0 ,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  464,47 1 453,99 0,7%

КазМунайГаз (KMGZ) 34 800,00 34 750,01 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 46  100,00 48 300,00 -4 ,6%

Казатомпром (KZA P ) 33 420,00 33 860,00 -1 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 44 150,01 44 194,15 -0 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 126,95 1 127,78 -0 ,1%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 9,63 9,63 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

14.08.2026

Значение на 

13.08.2026

Изме-

нение, %

Нефть 88,81 87,07 2,0%

Медь 661,30 670,65 -1 ,4%

Золото 4 437,30 4 363,60 1,7%

Уран 87,45 87,25 0,2%

Индексы
S&P  500 7 785,76 7 798,99 -0 ,2%

Stoxx 600 657,87 659,24 -0 ,2%

DA X 26 440,31 26 299,74 0,5%

FTSE 100 10 772,68 10 772,67 0,0%

Hang Seng 25 116,86 25 396,51 -1 ,1%

Nikkei 225 68 713,58 68 308,59 0,6%

Валюта
USD/KZT 463,96 465,77 -0 ,4%

USD/RUB 84,24 83,44 1,0%

DXY  Index 99,63 99,96 -0 ,3%

ГДР
Народный банк 35,00 35,00 0,0%

Kaspi 98 ,70 99,46 -0 ,8%

Казатомпром 72,80 72,90 -0 ,1%

A ir A s tana 6,00 6,00 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,70 4,64 1,2%

Emerging Markets  Bond ETF 95,05 95,36 -0 ,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,71 79,79 -0 ,1%

https://www.interfax.kz/ru/financial-and-economic-news/140948
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 3,1% Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 020 3,5% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 1,1% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 36 000 3,4% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 48 000 4,1% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 35 000 4,7% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 45 000 1,9% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Ждать 9,60 3,34% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Рекомендация 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,0%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,7%

Kaspi.kz Рекомендация 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 2,1%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,8%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,5%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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