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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 в пятницу снизился на 0,2% в ходе 
волатильной сессии. В центре внимания было выступление Уорша в 
Джексон-Хоуле, которое произвело на инвесторов ястребиное 
впечатление. Он пообещал вернуть инфляцию к целевому уровню, что 
усилило ожидания повышения процентной ставки и стабилизировало 
рынок долгосрочных облигаций. Уорш попытался успокоить 
инвесторов, продемонстрировав твёрдую решимость справиться с 
ценовым давлением после недавней волатильности на рынке 
казначейских облигаций. Тем не менее после его заявлений денежные 
рынки стали оценивать вероятность повышения ставки на заседании 
16 сентября более чем в 50%, при этом как минимум одно повышение 
до конца года считается практически гарантированным. Доходность 
10-летних гособлигаций выросла до 4,72%. В Европе индексы Stoxx 
600 и DAX показали рост, причём немецкий бенчмарк вышел на 
исторические максимумы. Сегодня утром нефть растёт до $89,6 за 
баррель после сообщений о том, что американские войска нанесли 
удар по иранским ракетным установкам, готовившимся установить 
мины в Ормузском проливе, на что Иран пообещал ответные меры. 
Помимо этого, США должны получить контрольный пакет в отношении 
более чем 65 млрд баррелей доказанных запасов нефти Венесуэлы, 
которые, по словам Трампа, будут использованы для пополнения 
истощённых американских стратегических резервов. В Азии вновь 
наблюдается относительно спокойная торговля. Официальный индекс 
PMI обрабатывающей промышленности Китая вырос до 49,8 пункта в 
августе с 49,2 в июле при медианном прогнозе на уровне 49,5. 
Фьючерсы на индекс S&P 500 с утра снижаются на 0,15%.

Индекс KASE. KASE в пятницу обновил исторический максимум, 
закрывшись на отметке 8131,71 пункта. При этом стоит отметить, что 
такие сырьевые товары, как золото и уран, снизились, что сегодня 
может оказать давление на соответствующие акции.

Акции индекса. «Казатомпром» в пятницу стал лидером роста на 
KASE и аутсайдером на LSE, в связи с чем сегодня котировки 
снижаются на местном рынке. Уран в четверг показал первое снижение 
с 4 августа, а в пятницу потерял сразу 1%. Причиной, вероятно, стало 
укрепление доллара на мировом рынке после ястребиных заявлений 
Уорша. В результате ГДР «Казатомпрома» в пятницу упали на 2,6%. 
Доллар также оказал негативное влияние на котировки золота, 
которые за две сессии снизились на 3,6%. В связи с этим мы пока 
понижаем локальные рейтинги акций KZAP и CORE с «покупать» до 
«держать». Что касается Kaspi, то бумаги показали небольшой рост на 
Nasdaq, что является позитивным сигналом, поскольку котировки не 
продолжили активно корректироваться. На местном рынке рост 
продолжили акции «КазТрансОйла».

Валюта. Доллар на графике USDKZT сегодня не реагирует ростом на 
укрепление индекса DXY. Вероятнее всего, это связано с тем, что 
американская валюта уже ранее заметно укрепилась против тенге, 
протестировав уровень сопротивления 466 тенге. После неудачного 
теста тенге сегодня вновь укрепляется, а котировки USDKZT 
снижаются до 462 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: АО "КазТрансОйл" сообщает о финансовых результатах за 
первое полугодие 2026 года

(-) Инфляция: Экономисты ухудшили прогноз по инфляции в 
Казахстане

Сырьевые товары показали снижение
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

28.08.2026

Значение на 

27.08.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 8 131,71 8 113,32 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 708,02 709,00 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 4 796,99 4 795,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 391,00 390,00 0,3%

Kcell (KC EL) 3  191,00 3 199,12 -0 ,3%

KEGO C  (KEGC ) 1  461,99 1 452,15 0,7%

КазМунайГаз (KMGZ) 35 100,01 35 150,02 -0 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 48  350,50 49 109,27 -1 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 34 902,22 33 857,16 3,1%

Казахтелеком (KZTK) 44 808,49 44 800,00 0,0%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 190,00 1 176,00 1,2%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 10,92 10,86 0,6%

Товарные рынки

Название
Значение на 

27.08.2026

Значение на 

26.08.2026

Изме-

нение, %

Нефть 88,28 88,46 -0 ,2%

Золото 4 529,90 4 609,70 -1 ,7%

Уран 89,50 90,40 -1 ,0%

Индексы
S&P  500 7 711,76 7 730,99 -0 ,2%

Stoxx 600 655,17 651,85 0,5%

DA X 26 569,99 26 367,24 0,8%

FTSE 100 10 824,27 10 792,54 0,3%

Hang Seng 25 584,80 25 565,74 0,1%

Nikkei 225 66 405,34 66 131,98 0,4%

Валюта
USD/KZT 463,34 463,56 0,0%

USD/RUB 86,13 85,95 0,2%

DXY  Index 99,68 99,16 0,5%

ГДР
Народный банк 33,90 33,80 0,3%

Kaspi 106,29 105,01 1,2%

Казатомпром 74,50 76,50 -2 ,6%

A ir A s tana 6,10 6,04 1,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,72 4,68 0,9%

Emerging Markets  Bond ETF 94,89 95,13 -0 ,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,74 79,87 -0 ,2%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1574387
https://nationalbusiness.kz/news/ekonomisti-uhudshili-prognoz-po-inflyatsii-v-kazahstane-a7c3b0/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 1,7% Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 020 4,6% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 4,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 36 000 2,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 35 000 0,3% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 45 000 0,4% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 11,30 3,48% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,3%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,6%

Kaspi.kz Рекомендация 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,9%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,3%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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