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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера вырос на 0,5% впервые после трёх 
сессий снижения подряд. Трейдеры отмечают некоторое успокоение 
рынка после недавних негативных триггеров, усиливавших 
инфляционные риски. В центр внимания вновь вернулись 
отчитывающиеся компании: акции Dell выросли на 15,8% после 
публикации позитивных прогнозов. Результаты Broadcom разочаровали 
инвесторов, однако на постмаркете бумаги восстановились после 
первоначального снижения благодаря прогнозу бума продаж 
микросхем для искусственного интеллекта в течение следующих двух 
лет. Трамп заявил, что удары по Ирану, вероятно, будут 
кратковременными, подтвердив, что США контролируют Ормузский 
пролив. Согласно опросу ФРС, экономическая активность в США за 
последние два месяца умеренно выросла, причём рост был обусловлен, 
в частности, спросом со стороны центров обработки данных. По 
данным ADP, американские компании создали 38 тыс. рабочих мест в 
августе, что оказалось ниже ожиданий и стало наименьшим приростом 
с начала года. Далее, в пятницу, инвесторы будут ожидать отчёт Non-
farm payrolls и данные по занятости. Президент ФРБ Нью-Йорка 
заявил, что есть свидетельства продолжающегося замедления 
инфляции по мере ослабления влияния тарифов, в то время как рост 
цен на энергоносители пока не распространяется на другие услуги. 
Доходность 10-летних гособлигаций США вчера оставалась стабильной 
на уровне 4,8%. Сегодня утром азиатские индексы торгуются около 
нейтральных уровней. Нефть немного снижается и торгуется по $94,4 
за баррель. Фьючерсы на индекс S&P 500 остаются без изменений.

Индекс KASE. Вчерашняя сессия для KASE сложилась негативно. 
Котировки снизились с уровней, близких к историческим максимумам. 
Судя по текущей картине, индекс может сформировать локальный 
канал и сейчас движется к его нижней границе в районе 8000 пунктов.

Акции индекса. На предыдущей сессии снизились ключевые акции 
Народного банка, «Казатомпрома» и Kaspi. Все эти бумаги параллельно 
торгуются на LSE и Nasdaq и временами могут быть сильнее 
подвержены негативному влиянию западных рынков. Негативным 
моментом в динамике рынка может стать то, что текущий паттерн 
способен перейти в фигуру медвежьего восходящего канала или 
клина, однако для такого вывода необходимо дождаться полного 
формирования фигуры. Против этого сценария говорит тот факт, что 
котировки Kaspi и Народного банка вчера показали рост на западных 
биржах. HSBK прибавил 1,8%, чего пока недостаточно для 
полноценного разворота, но, по крайней мере, это позволяет 
котировкам оставаться в стабильном состоянии выше уровня 
поддержки в $33,8. Kaspi, напротив, вырос достаточно уверенно, чтобы 
претендовать на полный отыгрыш недавнего снижения, и может 
вернуться к $108 и выше. Что касается «Казатомпрома», то здесь мы 
не ожидаем дальнейшего углубления коррекции, поскольку в районе 
$71,5 ГДР встречают сильную поддержку в виде 100-дневной 
скользящей средней, а чуть ниже, на отметке $71, проходит 50-
дневная средняя.

Валюта. USDKZT сегодня пытается пробить уровень 455 тенге. В 
моменте котировки торгуются по 454,5 тенге. Чтобы говорить о 
полноценном пробое, лучше дождаться завершения сессии, поскольку 
котировки могут закрыться выше текущих значений.

Ключевые новости рынка 

(=) KZTO: КазТрансОйл вложит 25 млрд тенге в расширение 
нефтепровода ТОН-2 

KASE снизился с уровней близких к историческим 
максимумам
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

02.09.2026

Значение на 

01.09.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 8 037,30 8 112,77 -0,9%

Air Astana (AIRA) 702,38 706,52 -0,6%

БЦК (CCBN) 4 780,04 4 790,02 -0,2%

Халык Банк (HSBK) 379,05 386,00 -1,8%

Kcell (KCEL) 3 181,73 3 166,09 0,5%

KEGOC (KEGC) 1 489,02 1 484,00 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 35 200,00 35 202,00 0,0%

Kaspi.kz (KSPI) 47 760,00 48 410,17 -1,3%

Казатомпром (KZAP) 33 499,00 34 741,00 -3,6%

Казахтелеком (KZTK) 44 818,00 44 807,00 0,0%

КазТрансОйл (KZTO) 1 192,02 1 190,06 0,2%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 11,24 11,00 2,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

02.09.2026

Значение на 

01.09.2026

Изме-

нение, %

Нефть 95,37 95,20 0,2%

Золото 4 414,60 4 396,40 0,4%

Уран 89,45 89,50 -0,1%

Индексы

S&P 500 7 666,60 7 631,47 0,5%

Stoxx 600 645,91 647,47 -0,2%

DAX 25 839,33 25 970,11 -0,5%

FTSE 100 10 756,45 10 789,29 -0,3%

Hang Seng 25 311,21 25 329,74 -0,1%

Nikkei 225 64 325,64 66 215,12 -2,9%

Валюта

USD/KZT 455,32 458,16 -0,6%

USD/RUB 87,28 86,83 0,5%

DXY Index 99,58 99,65 -0,1%

ГДР

Народный банк 34,30 33,90 1,2%

Kaspi 106,81 104,08 2,6%

Казатомпром 72,10 74,20 -2,8%

Air Astana 5,94 6,04 -1,7%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,80 4,80 0,0%

Emerging Markets Bond ETF 94,15 94,09 0,1%

US High Yield Corp Bond ETF 79,11 79,10 0,0%

https://kapital.kz/economic/152424/kaztransojl-vlozhit-25-mlrd-tenge-v-rasshirenie-nefteprovoda-ton-2.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 2,5% Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 020 5,0% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 7,6% Держать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 36 000 2,3% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 35 000 4,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 45 000 0,4% Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 11,30 0,89% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,3%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,0 21 апреля 12 мая 80,90 5,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,6%

Kaspi.kz Рекомендация 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 2,0%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,9%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 10,3%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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