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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Волатильность на внешних рынках сохраняется. S&P 
500 упал на 3,5% после головокружительного роста на 9,5% днём 
ранее. Трамп заявил, что тарифы США на китайские товары вырастут 
до 145%, признав, что это может вызвать «проблемы переходного 
периода», но выразив уверенность, что в итоге это станет «прекрасной 
вещью». Позже он сообщил, что близок к первой сделке по тарифам, 
однако не уточнил, с какой страной, что не успокоило рынки. 
Финальным аккордом дня стали неподтверждённые слухи о том, что 
администрация Трампа рассматривает возможность исключения из 
листинга акций китайских публичных компаний, торгующихся на 
американских биржах. Индекс потребительских цен (ИПЦ) неожиданно 
снизился на 0,1% по сравнению с февралем — это первое снижение 
почти за пять лет, что указывает на некоторое облегчение для 
потребителей на фоне масштабного введения пошлин. В Европе 
индексы выросли на 3–4,5%, следуя за позапрошлой сессией S&P 500. 
Фьючерсы указывают на рост: Stoxx 600 прибавляет 0,8%, DAX — 
1,4%. Евро взлетел на 1,6%, а швейцарский франк достиг самого 
высокого уровня за десятилетие на фоне усиленного спроса 
инвесторов на альтернативу доллару. На азиатских рынках с утра 
наблюдается разнонаправленная динамика — растут китайские и 
гонконгские индексы, снижается японский. В Китае инвесторы 
ожидают более решительных мер экономического стимулирования со 
стороны правительства. Фьючерсы на индекс S&P 500 в моменте 
прибавляют 0,4%. Нефть торгуется ниже $64, а золото вновь 
обновляет исторические максимумы.

Облигации. Доходность 10-леток вчера составила около 4,4%, 
достигнув максимальных уровней с конца февраля. Корпоративные 
облигации неинвестиционного уровня и бумаги развивающихся рынков 
продемонстрировали коррекцию.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера закрылся ростом на 1,9% — 
хороший, но не максимальный результат, на который мог рассчитывать 
рынок. Тем не менее снижение показала лишь одна бумага. Сегодня 
торги открываются с умеренно-негативной динамикой.

Акции индекса. KASE теряет 0,7% на открытии — по всей видимости, 
на фоне неудачного закрытия рынка США. Мы полагаем, что в ходе 
сессии котировки будут пытаться определиться с направлением, 
балансируя между следованием за динамикой США и умеренным, но 
всё же ростом в Европе. В текущей сессии индекс, по всей видимости, 
останется без поддержки со стороны акций Kaspi, ADS которых 
накануне упали на 5,7%. С другой стороны, ГДР Народного банка 
вчера подорожали, а сегодня на открытии не демонстрируют снижения 
(HSBK +0,7%, KAP +1,63%). Валютная разница между акциями и ADS 
Kaspi составляет 7,8%, у Казатомпрома — 6,9%.

Валюта. Курс USDKZT вчера закрылся на отметке 515,8, а сегодня 
снова снижается до 514 тенге. Слабость доллара наблюдается как в 
торгах против европейских валют, так и на азиатских рынках. Индекс 
DXY в моменте опускается до 99,97 пункта — это минимум с июля 2023 
года.

Ключевые новости рынка 

(+) НБРК: О сохранении базовой ставки на уровне 16,5%

Нацбанк решил не менять базовую ставку

Ансар Абуев
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

10.04.2025

Значение на 

09.04.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 533,31 5 432,65 1,9%

A ir A s tana (A IRA ) 730,00 718,87 1,5%

БЦК (C C BN) 2 720,00 2 712,00 0,3%

Халык Банк (HSBK) 287,50 279,00 3,0%

Kcell (KC EL) 3  400,01 3 362,95 1,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  470,00 1 466,87 0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 798,00 14 663,02 0,9%

Kaspi.kz (KSP I) 46  350,00 43 950,01 5,5%

Казатомпром (KZA P ) 16 898,97 16 507,24 2,4%

Казахтелеком (KZTK) 47 900,00 48 349,90 -0 ,9%

КазТрансО йл (KZTO ) 801,00 800,00 0,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 538,05 508,00 5,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  270,25 3 230,00 1,2%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 4  772,58 5 050,00 -5 ,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

10.04.2025

Значение на 

09.04.2025

Изме-

нение, %

Нефть 63,37 65,48 -3 ,2%

Медь 433,65 419,25 3,4%

Золото 3 177,50 3 056,50 4,0%

Уран 64,40 64,40 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

10.04.2025

Значение на 

09.04.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 268,06 5 456,90 -3 ,5%

Stoxx 600 487,29 469,89 3,7%

DA X 20 562,73 19 670,88 4,5%

FTSE 100 7 913,26 7 679,48 3,0%

Hang Seng 20 681,78 20 264,49 2,1%

Nikkei 225 34 608,78 31 714,03 9,1%

MSC I Emerging Markets  Index 1 028,86 993,45 3,6%

Валюта
USD/KZT 515,83 520,53 -0 ,9%

USD/RUB 83,49 85,96 -2 ,9%

DXY  Index 100,91 102,90 -1 ,9%

ГДР
Народный банк 21,55 20,35 5,9%

Kaspi 83 ,38 88,40 -5 ,7%

Казатомпром 30,65 29,80 2,9%

A ir A s tana 5,60 5,60 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,39 4,33 1,4%

Emerging Markets  Bond ETF 87,05 88,77 -1 ,9%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 76,51 77,78 -1 ,6%

https://www.nationalbank.kz/ru/news/press-relizy/17582
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 13,0% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 300 4,3% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать - - Покупать

Казатомпром (KZAP) Покупать 19 200 13,6% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ ждать

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - -

Халык Банк Рекомендация 29,64 30 апреля 5 мая 9,57

Kcell Прогноз 0 - - -

KEGOC Прогноз 80 (полугод.) - - 82,4

Казмунайгаз Прогноз 573 - - 491,71

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850

Казатомпром Прогноз 1425 - - 1213,19

Казахтелеком - от 500 до 46,5 тысяч - - 2096,6

КазТрансОйл Прогноз 82 - - 65

Air Astana Рекомендация 53,7 29 мая - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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