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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вырос на 0,4% и приближается к максимумам 
19 мая на уровне 5963 пунктов. На открытии торгов котировки 
снижались на фоне макроэкономических данных. На карте индекса 
выделяются ростом акции META (+3,6%), Broadcom (+2,7%) и Nvidia 
(+1,7%). Согласно данным ISM, активность производственного сектора 
США в мае сократилась третий месяц подряд, а показатель импорта 
упал до 16-летнего минимума. Это усилило опасения по поводу 
возможного развития стагфляции в США. На фронте торговых 
переговоров Говард Лютник заявил, что он «очень оптимистично» 
смотрит на перспективы сделки между США и Индией. Что касается 
отношений США и Китая, Белый дом сообщил о вероятной встрече 
лидеров уже на этой неделе. По данным Trivium China, Китай 
усиливает свои позиции в противостоянии с США, укрепляя контроль 
над цепочками поставок чипов и редкоземельных металлов. Остан 
Гулсби отметил, что ФРС может продолжить снижение ставок при 
условии устранения неопределённости вокруг торговой политики. 
Далее инвесторы будут следить за публикацией данных JOLTS, 
которые, как ожидается, покажут сокращение числа вакансий в 
апреле. Производственные заказы, вероятно, снизились на 3,2%. В 
Европе индексы завершили день умеренным снижением на 0,1–0,3%. В 
Азии с утра наблюдается рост гонконгского Hang Seng на 1,4%, 
несмотря на то, что производственный сектор Китая пережил самое 
сильное сокращение с сентября 2022 года: Caixin PMI неожиданно упал 
до 48,3 в мае с 50,4 в апреле. Корейский рынок остаётся нейтральным 
на фоне проведения президентских выборов. Сырьевые товары с утра 
снижаются после роста накануне. Нефть торгуется по $64,7 за 
баррель.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США выросла до 
4,44%, в то время как корпоративные облигации снизились.

Индекс KASE. Индекс KASE немного подрос, прервав серию подряд 
идущих сессий снижения. С 22 мая котировки трижды тестировали 
уровень 5550 пунктов, и каждый раз отскакивали вверх.

Акции индекса. Вчера рынок провёл относительно спокойную сессию. 
Наибольшее снижение было у Kaspi, акции которого потеряли 1,8%, 
несмотря на рост на Nasdaq на 3,8%. Котировки оттолкнулись вверх и 
удержали уровень, однако пока не подают новых технических 
сигналов. Сегодня с открытия сессии наблюдается рост акций 
Казатомпрома на 1% второй день подряд и параллельное снижение 
бумаг Kcell на 1,3%.

Валюта. Доллар сегодня торгуется по 512 тенге, оставаясь чуть ниже 
уровня сопротивления. Вчера Нацбанк сообщил, что планирует 
продать $700–800 млн в июне — это вполне типичное сезонное 
явление для валютного рынка. В июне 2023 года объём продаж по 
сравнению с весенними месяцами сократился на 22%, а в 2024 году — 
на 52%, что, вероятно, связано с некоторым снижением рыночной 
активности в этот период. Кроме того, Нацбанк планирует продать 
$417 млн для операций зеркалирования покупок золота и приобрести 
$250 млн для ЕНПФ. Таким образом, чистые продажи доллара составят 
примерно $860–960 млн. Также регулятор заявил, что не исключает 
повышения ставки в этом году.

Ключевые новости рынка 

(=) Инфляция: Годовая инфляция в Казахстане в мае ускорилась до 
11,3%
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

02.06.2025

Значение на 

30.05.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 572,98 5 561,46 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 752,97 751,95 0,1%

БЦК (C C BN) 3 100,00 3 072,30 0,9%

Халык Банк (HSBK) 294,91 295,87 -0 ,3%

Kcell (KC EL) 3  323,21 3 300,60 0,7%

KEGO C  (KEGC ) 1  439,99 1 435,60 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 767,00 14 683,64 0,6%

Kaspi.kz (KSP I) 43  366,00 44 150,00 -1 ,8%

Казатомпром (KZA P ) 19 401,11 19 138,00 1,4%

Казахтелеком (KZTK) 34 699,99 34 900,00 -0 ,6%

КазТрансО йл (KZTO ) 807,00 799,99 0,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 590,79 588,01 0,5%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  261,00 3 311,45 -1 ,5%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  160,00 5 160,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

02.06.2025

Значение на 

30.05.2025

Изме-

нение, %

Нефть 64,63 63,90 1,1%

Медь 485,85 467,75 3,9%

Золото 3 370,60 3 288,90 2,5%

Уран 71,70 71,70 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

02.06.2025

Значение на 

30.05.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 935,94 5 911,69 0,4%

Stoxx 600 547,92 548,67 -0 ,1%

DA X 23 930,67 23 997,48 -0 ,3%

FTSE 100 8 774,26 8 772,38 0,0%

Hang Seng 23 157,97 23 289,77 -0 ,6%

Nikkei 225 37 470,67 37 965,10 -1 ,3%

MSC I Emerging Markets  Index 1 153,77 1 157,34 -0 ,3%

Валюта
USD/KZT 511,47 510,69 0,2%

USD/RUB 79,06 77,50 2,0%

DXY  Index 98,71 99,33 -0 ,6%

ГДР
Народный банк 22,60 22,55 0,2%

Kaspi 82 ,80 79,77 3,8%

Казатомпром 38,40 38,10 0,8%

A ir A s tana 5,58 5,66 -1 ,4%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,44 4,40 0,9%

Emerging Markets  Bond ETF 90,16 90,60 -0 ,5%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,18 79,57 -0 ,5%

https://vlast.kz/novosti/65201-godovaa-inflacia-v-kazahstane-v-mae-uskorilas-do-113.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 9,7% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 320 8,2% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 48 000 8,7% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 20 450 6,9% Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 13,25

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 11,28

Казмунайгаз Рекомендация 491,71 29 мая 30 мая 491,71 3,35

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 5,78

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 6,34

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 6,01

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,13

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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