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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера закрылся нейтрально. Внимание было 
приковано к торговым переговорам Китая и США в Лондоне, и, судя по 
графику индекса, к концу торгового дня инвесторы, не получив 
новостей о каких-либо существенных прорывах, вернули S&P 500 к 
стартовым позициям. Тем не менее американские чиновники были 
настроены оптимистично: Говард Лютник заявил, что переговоры 
между Вашингтоном и Пекином были «плодотворными», а Трамп — что 
«у них всё хорошо с Китаем». Сегодня стартует второй день 
переговоров, а завтра ожидается ключевой показатель инфляции, что 
создаёт почву для роста волатильности акций. Из рыночных апдейтов 
стоит отметить, что стратеги Citi повысили целевой ориентир по S&P 
500 на конец года до 6300 пунктов (потенциал роста — 4,9%), тогда 
как Morgan Stanley подтвердил свою 12-месячную целевую отметку в 
6500 пунктов. Тем временем в Калифорнии четвёртый день 
продолжаются беспорядки: губернатор штата пообещал подать в суд, 
чтобы заблокировать развертывание войск Национальной гвардии, 
инициированное администрацией Трампа. Параллельно сам Трамп, 
похоже, помирился с Маском после недолгой ссоры, на фоне чего 
акции Tesla выросли на 4,55%. В Азии с утра наблюдаются умеренные 
колебания индексов. Китайский экспорт в США упал на 34% в прошлом 
месяце на фоне торговой войны, что стало самым сильным падением за 
последние пять лет. Фьючерсы на европейские индексы Stoxx 600 и 
DAX показывают небольшой рост после вчерашнего умеренного 
снижения. Фьючерсы E-Mini на S&P 500 торгуются без изменений. 
Нефть пробила локальный уровень сопротивления на отметке $66,6 и 
50-дневную скользящую среднюю, и с утра торгуется по $67,2.

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США снизилась ниже 
4,5% после двух сессий уверенного роста. 

Индекс KASE. Индекс KASE вырос пятую сессию подряд, однако 
приближение к верхней границе бокового тренда начало замедлять 
импульс, поскольку котировки начали сталкиваться с сопротивлением.

Акции индекса. Лидером роста вчера вновь стали акции 
Казахтелекома, которые прибавили 4,2%. Таким образом, котировки 
достигли уровней 19 ноября 2024 года. Сегодня с открытия акции уже 
не демонстрируют роста, что может сигнализировать о завершении 
локального отскока. Интересен также рост ГДР Казатомпрома на 4,1% 
— котировки вышли на максимумы с 30 мая 2024 года. Наши прогнозы 
по волне роста акций и ГДР оправдались, и далее мы рекомендуем 
проявлять осторожность в краткосрочном горизонте, поскольку индекс 
относительной силы (RSI) начинает входить в зону перекупленности на 
дневном и 4-часовом графиках. Отметим, что вырос весь сектор, 
однако четкие триггеры неочевидны — по всей видимости, рост был 
вызван пересмотром прогноза выручки в сторону повышения дочерней 
компании Cameco, Westinghouse, которая строит два реактора в Чехии.

Валюта. Доллар слабеет к отметке 508 тенге. В случае, если курс 
опустится еще на 2 тенге, то мы рассмотрим изменение в прогнозах, 
поскольку техническая картина будет отсылать к дальнейшему росту 
тенге.

Ключевые новости рынка 

(-) Инфляция: Казахстанцы ожидают инфляцию в 14,1% в течение 
года

Казатомпром дорожает на LSE
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

09.06.2025

Значение на 

05.06.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 687,01 5 676,74 0,2%

A ir A s tana (A IRA ) 740,00 749,51 -1 ,3%

БЦК (C C BN) 3 131,95 3 122,00 0,3%

Халык Банк (HSBK) 295,00 298,56 -1 ,2%

Kcell (KC EL) 3  260,89 3 289,40 -0 ,9%

KEGO C  (KEGC ) 1  448,98 1 450,99 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 775,00 14 790,00 -0 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 44  797,00 44 000,00 1,8%

Казатомпром (KZA P ) 20 648,00 20 550,00 0,5%

Казахтелеком (KZTK) 41 050,00 39 400,00 4,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 815,00 810,00 0,6%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 599,44 597,90 0,3%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  316,60 3 316,60 0,0%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  200,00 5 160,00 0,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

09.06.2025

Значение на 

06.06.2025

Изме-

нение, %

Нефть 67,08 66,56 0,8%

Медь 492,50 484,80 1,6%

Золото 3 354,90 3 346,60 0,2%

Уран 70,40 70,40 0,0%

Индексы

Название
Значение на 

09.06.2025

Значение на 

06.06.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 6 005,89 6 000,37 0,1%

Stoxx 600 553,24 553,65 -0 ,1%

DA X 24 174,32 24 304,46 -0 ,5%

FTSE 100 8 832,28 8 837,92 -0 ,1%

Hang Seng 24 181,43 23 792,54 1,6%

Nikkei 225 38 088,57 37 741,39 0,9%

MSC I Emerging Markets  Index 1 198,58 1 191,06 0,6%

Валюта
USD/KZT 509,35 509,98 -0 ,1%

USD/RUB 79,15 78,75 0,5%

DXY  Index 98,97 99,20 -0 ,2%

ГДР
Народный банк 22,55 22,60 -0 ,2%

Kaspi 86 ,02 85,93 0,1%

Казатомпром 42,15 40,50 4,1%

A ir A s tana 5,60 5,50 1,8%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,47 4,51 -0 ,9%

Emerging Markets  Bond ETF 90,66 90,43 0,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,34 79,30 0,1%

https://kz.kursiv.media/2025-06-09/svan-kazakstanci-inflation14procent-vgod/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 11,5% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) ждать 320 8,5% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 48 000 7,2% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF ждать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 13,16

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 11,18

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 3,33

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 5,69

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,91

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 5,06

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 7,93

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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