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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 закрылся нейтрально, хотя в начале сессии 
показывал рост. Опасения по-прежнему вызывает возможное 
вмешательство США в ближневосточный региональный конфликт. По 
данным Bloomberg, высокопоставленные представители США готовятся 
к возможному нанесению удара по Ирану в ближайшие дни, вероятнее 
всего на выходных. Параллельно заседание ФРС не стало позитивным 
событием: в речи Пауэлла прозвучали предупреждения о высоких 
ценах. Председатель отметил, что вызванная тарифами экономическая 
неопределённость и инфляционные риски продолжают осложнять 
попытки центрального банка серьёзно смягчить денежно-кредитную 
политику. При этом мнения политиков относительно перспектив 
процентных ставок и инфляции разделились: некоторые чиновники не 
ожидают снижения ставок в 2025 году, в то время как инвесторы видят 
высокую вероятность снижения уже в сентябре. В Европе индексы 
углубились в текущей коррекционной волне: Stoxx 600 опустился до 
минимумов с 12 мая, а DAX — с 8 мая, потеряв в общей сложности от 
2,4% до 4,2% от недавних максимумов. На азиатских рынках 
настроения остаются негативными: гонконгский Hang Seng падает на 
2,2% к минимумам текущего месяца, Nikkei 225 теряет 1%. Нефть 
сегодня с утра растёт на 1,3% и торгуется по $77 за баррель. Тем не 
менее, на графике наблюдается локальная консолидация, а не 
устойчивое продолжение роста. Золото вернулось к недельным 
минимумам. Фьючерсы на индекс S&P 500 показывают снижение на 
0,37%, на Stoxx 600 — на 0,85%, а потери до открытия торгов 
достигают уже 1%. Рынок США сегодня отдыхает. 

Облигации. Доходность 10-летних гособлигаций США вчера немного 
повысилась. Корпоративные бонды вели себя нейтрально.

Индекс KASE. Индекс записал в свою копилку ещё одну сессию роста 
и очередное обновление максимумов. Произошло знаковое для рынка 
событие — котировки индекса впервые пересекли отметку в 6000 
пунктов. Инвесторы отыгрывают позитивный сырьевой фон, игнорируя 
недавние негативные сигналы от Нацбанка касательно ставок и 
ускорения инфляции.

Акции индекса. В лидерах роста — Казмунайгаз, несмотря на то что 
ралли нефти начало буксовать. По итогам вчерашней сессии котировки 
KMGZ имеют около 8,6% запаса роста к нашей последней оценке, 
опубликованной 4 июня — до резкого скачка цен на нефть. Интересное 
оживление наблюдается в акциях Air Astana: бумаги выросли с 750 до 
786 тенге за три сессии. В случае пробоя уровня 800 тенге мы будем 
рекомендовать их к локальной и среднесрочной покупке. Акции 
Народного банка выросли на 2,2%, что важно, поскольку мы видим 
выход вверх из формации треугольника. Весьма вероятно, что 
котировки на текущей волне роста смогут обновить исторические 
максимумы. Тем временем на Nasdaq ADS Kaspi потеряли 2,4%, что 
ухудшило их техническую картину.

Валюта. Доллар на графике USDKZT начал тестировать и понемногу 
пробивать вверх наклонную трендовую линию, соединяющую 
максимумы января и апреля. В случае подтверждённого пробоя 
ожидаем дальнейшего роста американской валюты.

Ключевые новости рынка 

(=) Облигации: Минфин готовится к выпуску евробондов на $2,5 
млрд

KASE радует историческими высотами 
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

18.06.2025

Значение на 

17.06.2025

Изме-

нение, %

KA SE 6 002,02 5 930,93 1,2%

A ir A s tana (A IRA ) 786,00 768,00 2,3%

БЦК (C C BN) 3 259,00 3 277,00 -0 ,5%

Халык Банк (HSBK) 311,80 305,00 2,2%

Kcell (KC EL) 3  342,00 3 342,35 0,0%

KEGO C  (KEGC ) 1  460,40 1 461,00 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 16 478,16 16 000,00 3,0%

Kaspi.kz (KSP I) 45  497,00 45 252,22 0,5%

Казатомпром (KZA P ) 22 670,00 22 300,00 1,7%

Казахтелеком (KZTK) 40 795,00 40 891,00 -0 ,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 805,61 807,89 -0 ,3%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 601,10 600,00 0,2%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  287,00 3 316,00 -0 ,9%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 5  000,00 5 000,00 0,0%

Товарные рынки

Название
Значение на 

18.06.2025

Значение на 

17.06.2025

Изме-

нение, %

Нефть 76,03 76,45 -0 ,5%

Медь 485,30 486,40 -0 ,2%

Золото 3 408,10 3 386,60 0,6%

Уран 75,00 74,55 0,6%

Индексы

Название
Значение на 

18.06.2025

Значение на 

17.06.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 980,86 5 982,72 0,0%

Stoxx 600 540,34 542,26 -0 ,4%

DA X 23 317,81 23 434,65 -0 ,5%

FTSE 100 8 843,48 8 834,03 0,1%

Hang Seng 23 710,69 23 980,30 -1 ,1%

Nikkei 225 38 885,08 38 536,74 0,9%

MSC I Emerging Markets  Index 1 180,33 1 196,96 -1 ,4%

Валюта
USD/KZT 519,12 518,17 0,2%

USD/RUB 78,47 78,60 -0 ,2%

DXY  Index 98,85 98,82 0,0%

ГДР
Народный банк 24,50 24,20 1,2%

Kaspi 82 ,95 84,97 -2 ,4%

Казатомпром 43,55 43,30 0,6%

A ir A s tana 6,16 6,18 -0 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,40 4,39 0,3%

Emerging Markets  Bond ETF 91,02 91,08 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,55 79,43 0,2%

https://kapital.kz/finance/138015/minfin-gotovitsya-k-vypusku-evrobondov-na-dollar25-mlrd.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 5,0% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 320 2,6% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) Покупать 17 900 8,6% Покупать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 48 000 5,5% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК не ожидаются - 4 апреля - - -

Халык Банк Утвержден 29,64 30 апреля 5 мая 9,57 12,86

Kcell не ожидаются - - - - -

KEGOC Утвержден 81 (полугод.) 28 апреля 28 мая 82,4 11,08

Казмунайгаз Утвержден 491,71 29 мая 30 мая 491,71 3,07

Kaspi.kz не ожидаются 0 (кварт.) - - 850 5,64

Казатомпром Утвержден 1264,12 27 мая 16 июля 1213,19 5,44

Казахтелеком Утвержден 26664,88 15 мая 25 мая 2096,6 16,49

КазТрансОйл Утвержден 86 22 мая 3 июня 65 8,05

Air Astana Утвержден 53,7 29 мая 24 июня - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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