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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 снизился после двух сессий роста. Основное 
давление носило геополитический характер на фоне сообщений о том, 
что американские военные развернули авианосцы, истребители и 
самолеты-заправщики на Ближнем Востоке. Сначала Трамп 
рассматривал возможность нанесения ограниченного удара в течение 
нескольких дней, чтобы подтолкнуть Иран к заключению ядерной 
сделки, однако затем предоставил двухнедельный срок. Нефть вчера 
выросла на 1,9%, сегодня с утра торгуется на уровне $72,1, что 
является максимумом с июля 2025 года. Из экономических новостей 
можно отметить следующее: число заявок на пособие по безработице 
сократилось максимальными темпами с ноября, что свидетельствует о 
стабилизации на рынке труда. Количество незавершенных сделок по 
продаже существующего жилья в январе упало до рекордно низкого 
уровня. Годовой торговый дефицит США с Китаем в 2025 году 
сократился до минимума более чем за два десятилетия. Сегодня 
правительство опубликует первую оценку ВВП за четвертый квартал, 
несмотря на шатдаун. Стивен Миран из ФРС смягчил свои оценки 
относительно необходимой глубины снижения процентных ставок. В 
Европе Stoxx 600 и FTSE 100 отступили от исторических максимумов и 
приостановили рост. В Азии с утра возобновила торги биржа Гонконга, 
индекс Hang Seng снижается на 0,6%. Ключевой показатель инфляции 
в Японии вырос до 2% в январе, что является самым медленным 
темпом за два года. С утра золото и серебро демонстрируют умеренный 
рост. Фьючерсы на индекс S&P 500 сегодня прибавляют 0,3%.

Индекс KASE. KASE вчера закрылся с минимальным приростом на 
0,13%. Тем не менее это остановило четырехдневное снижение 
котировок индекса.

Акции индекса. Наибольший рост среди акций индекса показали 
Kaspi и Казатомпром, которые догоняли динамику ГДР и ADS с 
позапрошлой сессии. Однако рост на 0,5% и 0,9% на местном рынке 
оказался довольно скромным по сравнению с 3,4–3,5% на зарубежных 
площадках. На вчерашней сессии Kaspi на Nasdaq потерял 1% и 
остался в нисходящем тренде, а Казатомпром снизился на 0,4% и все 
еще находится в боковой консолидации, в то время как урановые ETF 
продолжили восстановление. Наибольший рост был отмечен у акций 
Solidcore, которые сейчас пытаются выйти вверх из треугольника и 
тестируют локальный уровень сопротивления в районе 7,7%.

Валюта. После снижения в среду до 487,6 тенге (минимумов 2025 
года) доллар вчера вырос до 492,4 тенге. Мы полагаем, что тенге 
прошел пик своего февральского укрепления. Сегодня с утра 
котировки USDKZT выходят к отметке 494 тенге, где мы ожидаем 
непродолжительную консолидацию. Далее в марте рассматриваем 
сценарий возвращения в диапазон 501–505 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) KSPI: Moody’s подтвердило рейтинги Kaspi.kz, со стабильным 
прогнозом.

Доллар показывает признаки восстановления

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@ffin.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

19.02.2026

Значение на 

18.02.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 576,01 7 565,91 0,1%

A ir A s tana (A IRA ) 849,48 850,00 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 4 736,00 4 748,69 -0 ,3%

Халык Банк (HSBK) 394,20 393,70 0,1%

Kcell (KC EL) 3  380,51 3 384,41 -0 ,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  461,03 1 463,79 -0 ,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 24 662,33 24 680,00 -0 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 37  000,00 36 679,00 0,9%

Казатомпром (KZA P ) 40 000,00 39 799,36 0,5%

Казахтелеком (KZTK) 43 500,01 43 529,00 -0 ,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 002,57 1 002,01 0,1%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 7,66 7,50 2,1%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (SP Y_KZ) 683,00 683,69 -0 ,1%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 4  600,00 4 592,49 0,2%

Товарные рынки

Название
Значение на 

19.02.2026

Значение на 

18.02.2026

Изме-

нение, %

Нефть 71,66 70,35 1,9%

Медь 579,85 586,30 -1 ,1%

Золото 4 975,90 4 986,50 -0 ,2%

Уран 89,25 88,75 0,6%

Индексы
S&P  500 6 861,89 6 881,31 -0 ,3%

Stoxx 600 625,33 628,69 -0 ,5%

DA X 25 043,57 25 278,21 -0 ,9%

FTSE 100 10 627,04 10 686,18 -0 ,6%

Hang Seng 26 705,94 26 705,94 0,0%

Nikkei 225 57 467,83 57 143,84 0,6%

MSC I Emerging Markets  Index 1 563,34 1 560,88 0,2%

Валюта
USD/KZT 492,65 489,00 0,7%

USD/RUB 76,84 76,74 0,1%

DXY  Index 97,93 97,70 0,2%

ГДР
Народный банк 31,90 32,35 -1 ,4%

Kaspi 73 ,88 74,61 -1 ,0%

Казатомпром 82,10 82,40 -0 ,4%

A ir A s tana 6,68 6,64 0,6%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,07 4,08 -0 ,4%

Emerging Markets  Bond ETF 97,55 97,66 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,94 80,91 0,0%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1560958
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 9,8% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 420 6,5% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 20,3% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 44 000 10,0% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 8,10 9,46% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - 53,70 29 мая 24 июня - 6,2%

БЦК - - 4 апреля - - -

Халык Банк - 21 22 сентября 23 сентября 9,57 12,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC - 80,90 20 октября 28 октября 81,00 11,0%

Казмунайгаз - 491,71 29 мая 30 мая 491,71 2,0%

Kaspi.kz - 0 (кварт.) - - 850 2,2%

Казатомпром - 1 264,12 27 мая 16 июля 1 213,19 3,3%

Казахтелеком - 26 664,88 15 мая 25 мая 2 096,60 59,7%

КазТрансОйл - 86 22 мая 3 июня 65 9,0%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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