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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера закрылся нейтрально, оставаясь под 
давлением новостных заголовков. Основной проблемой для рынка все 
еще является нефтяная тема, которую Трамп пытается решить. 
Позитив от того, что МВФ поддерживает разморозку нефтяных 
резервов на 400 млн баррелей, уступил место рыночной 
неопределенности. Также не помогло и то, что Трамп готовится 
задействовать полномочия, накопленные еще во времена холодной 
войны, чтобы открыть путь к возобновлению добычи нефти у 
побережья Южной Калифорнии. В феврале базовая инфляция в США 
замедлилась по сравнению с предыдущим месяцем до 0,2%, что 
несколько ослабило ценовое давление. Основной индекс CPI вырос на 
2,4% в годовом выражении и на 0,3% по сравнению с предыдущим 
месяцем. По мнению Майкла Гапена из Morgan Stanley, ФРС, вероятно, 
возобновит снижение процентных ставок уже в июне, хотя существует 
риск, что следующий шаг может быть отложен из-за нефтяного шока, 
вызванного войной. Далее в пятницу рынок ждет данные по дефлятору 
PCE (индексу цен расходов на личное потребление), также известному 
как предпочтительный инфляционный индикатор ФРС. Рынок 
прогнозирует, что базовый показатель снова вырастет на 0,4% в 
январе. Сегодня утром нефть снова дорожает до $100 после новостей о 
нападении Ирана на танкеры в иракских водах и топливные 
резервуары в Бахрейне. Также сообщается о приостановлении работы 
нефтяных портов в Ираке и Омане. Фьючерсы на индекс S&P 500 в 
моменте падают на 0,9%.

Индекс KASE. Индекс KASE вторую сессию подряд показывает 
небольшой рост, давая сигналы на возможный переход в боковой 
тренд. При этом стоит отметить, что индекс находится прямо на 
восходящей трендовой линии, которая тянется с ноября 2025 года. 
Снижение индекса более чем на 1% станет пробоем данной трендовой 
вниз. Однако, на наш взгляд, для такого сценария потребуются более 
негативные факторы либо затянувшаяся медленная коррекция рынка.

Акции индекса. Вчера наибольший рост был отмечен у акций 
Казатомпрома и Казахтелекома. Акции уранового производителя 
снизились на 3,1% на LSE, показав, что котировки все еще остаются в 
широком и волатильном боковом тренде. Что касается Казахтелекома, 
то рост довольно интересен, учитывая повышенные объемы и 
отсутствие новостей. Напомним, что ГОСА намечено на 30 апреля, а 
материалы к нему будут опубликованы за 10 дней до собрания. 
Важный уровень сопротивления для бумаг находится на уровне 45 000 
тенге, и в случае пробоя бумаги станут интереснее для спекулятивных 
покупок. Давление на местный рынок сегодня могут оказать акции 
Народного банка, ГДР которого снизились на 2,3% на LSE. Картина 
здесь схожа с Казатомпромом: обе бумаги торгуются в широком 
боковом тренде. Сегодня будет интересно взглянуть на реакцию КМГ и 
КазТрансОйла на еще одну волну роста цен на нефть.

Валюта. Вчера USDKZT закрылся с минимальными изменениями. 
Сегодня с утра картина также не показывает волатильности — доллар 
демонстрирует небольшой рост на 0,3% до отметки 492 тенге. 
Котировки пока умеренно колеблются, выбирая, как отреагировать на 
рост цен на нефть.

Ключевые новости рынка 

(=) Нефть: Казахстан не будет наращивать добычу нефти на фоне 
конфликта на Ближнем Востоке

Нефть показывает рост на азиатской сессии
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

11.03.2026

Значение на 

10.03.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 800,43 7 781,62 0,2%

Air Astana (AIRA) 794,88 798,02 -0,4%

БЦК (CCBN) 4 684,98 4 670,99 0,3%

Халык Банк (HSBK) 394,30 394,00 0,1%

Kcell (KCEL) 3 358,01 3 360,31 -0,1%

KEGOC (KEGC) 1 459,77 1 456,00 0,3%

КазМунайГаз (KMGZ) 28 399,99 28 370,00 0,1%

Kaspi.kz (KSPI) 36 959,99 37 200,00 -0,6%

Казатомпром (KZAP) 41 055,00 40 400,00 1,6%

Казахтелеком (KZTK) 44 700,00 43 605,00 2,5%

КазТрансОйл (KZTO) 1 235,99 1 250,00 -1,1%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 7,90 7,91 -0,1%

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF (SPY_KZ) 679,58 680,65 -0,2%

FINEX FFIN KASE ETF (IE_FXBF) 4 737,99 4 519,55 4,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

11.03.2026

Значение на 

10.03.2026

Изме-

нение, %

Нефть 93,62 91,39 2,4%

Медь 589,15 595,20 -1,0%

Золото 5 179,10 5 242,10 -1,2%

Уран 85,70 85,70 0,0%

Индексы

S&P 500 6 775,79 6 781,48 -0,1%

Stoxx 600 602,55 606,12 -0,6%

DAX 23 640,03 23 968,63 -1,4%

FTSE 100 10 353,78 10 412,24 -0,6%

Hang Seng 25 898,76 25 959,90 -0,2%

Nikkei 225 55 025,32 54 248,39 1,4%

MSCI Emerging Markets Index 1 516,47 1 504,33 0,8%

Валюта

USD/KZT 490,25 487,79 0,5%

USD/RUB 79,14 78,70 0,6%

DXY Index 99,25 98,83 0,4%

ГДР

Народный банк 31,25 32,00 -2,3%

Kaspi 73,17 74,07 -1,2%

Казатомпром 82,10 84,70 -3,1%

Air Astana 6,30 6,30 0,0%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,21 4,16 1,3%

Emerging Markets Bond ETF 95,64 95,95 -0,3%

US High Yield Corp Bond ETF 79,86 80,04 -0,2%

https://nationalbusiness.kz/news/kazahstan-ne-budet-narashivat-dobichu-nefti-na-fone-konflikta-na-blizhnem-vostoke-a56fa4/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать - - Покупать

БЦК (CCBN) ждать 5 200 11,0% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 420 6,5% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 44 500 20,4% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать 44 000 7,2% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Держать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - - Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 8,40 6,33% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

Air Astana - - - - 53,70 -

БЦК - - - - - -

Халык Банк - - - - 21,00 -

Kcell - - - - - -

KEGOC - - - - 80,90 -

Казмунайгаз - - - - 491,71 -

Kaspi.kz Рекомендация СД 850,00 15 апреля 14 апреля 0 2,3%

Казатомпром - - - - 1 264,12 -

Казахтелеком - - 30 апреля - 26 664,88 -

КазТрансОйл - - - - 86 -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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