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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера потерял 0,5% и вновь тестирует 
поддержку 50-дневной скользящей средней. Доходность 10-летних 
гособлигаций США вчера впервые с 2023 года превысила отметку 5% 
на фоне роста нефти к $106,5 за баррель, что оказало давление на 
рынок. Тем не менее к концу сессии показатель вернулся к 4,96%. 
Вероятность повышения ставки ФРС на завтрашнем заседании выросла 
примерно до 90%. При этом Трамп вновь заявил о необходимости 
снижения ставок ФРС. Среди секторов наибольшее снижение показали 
производители полупроводников после заявления глав Anthropic, 
OpenAI и SpaceX о необходимости замедлить разработку наиболее 
передовых моделей искусственного интеллекта из-за растущих рисков. 
На это негативно отреагировал Трамп, который стремится сохранить 
лидерство США в отрасли перед Китаем. Тем временем встреча Ирана и 
ряда стран Персидского залива, посвящённая созданию временного 
судоходного коридора, была отложена, а саудовский трубопровод 
«Восток — Запад» остался закрытым после атак иракских боевиков на 
прошлой неделе. Сегодня утром в Азии настроения умеренно 
негативные. Нефть торгуется по $107,3 за баррель Brent. По прогнозам 
Bernstein, цена Brent может вырасти до $120–150 за баррель, 
поскольку объёмы поставок с Ближнего Востока остаются ниже 
довоенного уровня. Тем временем фьючерсы на индекс S&P 500 
показывают позитивную динамику — котировки растут на 0,7%. 

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 0,6%. Как мы упоминали ранее, 
котировки сейчас находятся вблизи среднесрочных уровней 
поддержки, что помогает рынку восстанавливаться после пятничного 
падения. В дополнение к этому вчера индекс протестировал 50-
дневную скользящую среднюю, от которой и смог отскочить вверх. К 
слову, схожая тенденция прослеживается и в отдельных бумагах на 
рынке. 

Акции индекса. Наибольший рост вчера показали акции Kaspi, 
которые в пятницу нелогично снизились, в результате чего оказались 
дешевле аналогов на Nasdaq. Вчера ADS прибавили ещё 0,6%, и 
бумаги на обеих биржах сравнялись по цене. Котировки вторую сессию 
растут от 50-дневной скользящей средней, однако вчерашний рост был 
слабее предыдущего, что может указывать на сценарий стабилизации 
цен вместо мощного отскока. «Казатомпром» вчера снизился на 1,4%, 
при этом падение было сдержано 200-дневной скользящей средней. 
Вчера МАГАТЭ и Агентство по ядерной энергии ОЭСР предупредили, 
что уранодобывающим компаниям необходимо начинать реализацию 
новых проектов уже сейчас, чтобы избежать дефицита предложения в 
середине 2030-х годов. Это сообщение может приблизить 
долгосрочный триггер роста для акций KZAP к более короткому 
горизонту. На втором месте по приросту оказались акции KZTO, 
которые достигли максимумов 2 июня — даты непосредственно перед 
дивидендной отсечкой. Мы обновили целевую цену акций Solidcore, 
повысив её до $15 после отчёта за первое полугодие, который оценили 
как умеренно позитивный. Текущий потенциал роста составляет 20%. 

Валюта. USDKZT сегодня торгуется по 448,8 тенге. В обновлённом 
сценарии мы установили локальную цель на уровне 439 тенге, 
полагая, что при текущих позитивных условиях для национальной 
валюты — высоком спросе на тенге и высоких процентных ставках — 
доллар не сможет удержать уровень 445 тенге в течение месяца.

Ключевые новости рынка 

(=) Нефть: Нефтедобыча в Казахстане просела более чем на 8% по 
итогам восьми месяцев

KASE восстанавливается от 50-дневной средней

Ансар Абуев
Аналитик 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@fbroker.kz

Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

14.09.2026

Значение на 

11.09.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 923,48 7 874,12 0,6%

Air Astana (AIRA) 679,37 670,02 1,4%

БЦК (CCBN) 4 780,00 4 780,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 380,80 378,20 0,7%

Kcell (KCEL) 3 165,38 3 180,65 -0,5%

KEGOC (KEGC) 1 520,99 1 519,15 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 35 587,00 35 499,99 0,2%

Kaspi.kz (KSPI) 45 470,00 44 100,10 3,1%

Казатомпром (KZAP) 31 688,00 31 890,01 -0,6%

Казахтелеком (KZTK) 44 600,00 44 558,88 0,1%

КазТрансОйл (KZTO) 1 239,38 1 214,00 2,1%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 12,50 12,74 -1,9%

Товарные рынки

Название
Значение на 

14.09.2026

Значение на 

11.09.2026

Изме-

нение, %

Нефть 106,47 104,61 1,8%

Золото 4 351,90 4 374,80 -0,5%

Уран 89,90 90,00 -0,1%

Индексы

S&P 500 7 619,98 7 656,98 -0,5%

Stoxx 600 636,00 639,10 -0,5%

DAX 25 440,81 25 568,56 -0,5%

FTSE 100 10 697,57 10 650,44 0,4%

Hang Seng 24 917,60 24 805,63 0,5%

Nikkei 225 63 492,99 64 011,34 -0,8%

Валюта

USD/KZT 450,10 450,85 -0,2%

USD/RUB 84,46 84,26 0,2%

DXY Index 99,46 99,12 0,3%

ГДР

Народный банк 33,35 33,60 -0,7%

Kaspi 100,48 99,89 0,6%

Казатомпром 69,50 70,50 -1,4%

Air Astana 5,90 5,92 -0,3%

Облигации

Доходность 10-летних UST 4,96 4,97 -0,2%

Emerging Markets Bond ETF 93,22 93,34 -0,1%

US High Yield Corp Bond ETF 78,53 78,60 -0,1%

https://www.kt.kz/rus/ekonomika/neftedobycha_v_kazahstane_prosela_bolee_chem_na_8_po_1377999800.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 6,0% Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 020 5,0% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 7,1% Держать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) Покупать 1 554 2,2% Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 36 000 1,2% Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 51 000 12,2% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 35 000 10,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 46 600 4,5% Держать

КазТрансОйл (KZTO) Покупать 1 300 4,9% Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 28,1 20 августа 26 августа 30,10 7,3%

Kcell - - - - - -

KEGOC В ожидании - 9 октября - 81,00 -

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,6%

Kaspi.kz Утвержден 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 2,2%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 3,9%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 9,6%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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