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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. Американские индексы в четверг закрылись около 
нуля, отыграв большую часть утреннего снижения: S&P 500 и Nasdaq 
завершили день без изменений, а Dow потерял 0,3%. Давление по-
прежнему создавали облигации: доходность 30-летних казначейских 
бумаг поднялась до максимума с 2004 года, а 10-летних держится у 
пиков 2007 года. Представители ФРС, включая главу ФРБ Нью-Йорка 
Джона Уильямса, допустили еще одно повышение ставки до конца 
года, и рынок оценивает вероятность такого шага уже в октябре почти 
в 70%. Отскок начался после сообщения Reuters о том, что США и 
Иран обсуждают поэтапную сделку: Тегеран откроет Ормузский 
пролив, а Вашингтон снимет блокаду. Нефть при этом подорожала 
примерно на 2%, и Brent поднималась выше $105 на фоне жесткой 
риторики Тегерана. Meta прибавила 4% на планах монетизации ИИ-
агента Muse, а Oracle подешевел после сообщений о форс-мажоре по 
проекту дата-центра. В Европе Stoxx 600 снизился на 0,2% под 
давлением высоких доходностей и заявлений КСИР о том, что 
Ормузский пролив не вернется к прежнему режиму. Саммит Трампа и 
Си начался с примирительных заявлений китайской стороны, а Бессент 
объявил о продлении торгового перемирия до 10 января. С утра 
азиатские рынки торгуются разнонаправленно: Nikkei растет на 1,3%, 
Hang Seng снижается почти на 1,7%, а рынки Китая и Кореи закрыты 
на праздники. Фьючерсы на индексы США близки к нулевому росту.

Индекс KASE. KASE в четверг показал снижение на 0,9%, что было 
вполне ожидаемым после падения расписок на международных 
рынках. Наиболее сильное падение показали акции Kaspi.kz, 
Казатомпрома и Air Astana, на которые в том числе давило дальнейшее 
укрепление тенге. Индекс KASE снизился к локальной трендовой 
поддержке, где можно ждать появления покупателей. 

Акции индекса. Акции Kaspi.kz снизились вчера на 3,1% на фоне 
ухода курса USDKZT к 442 и падения ADS на Nasdaq на 2,7% в среду. 
Вчера ADS упали еще на 1,1% и в течение сессии отскочили прямо от 
восходящей трендовой линии. Премия в цене акций сохраняется и 
составляет 3,3%. Но в целом бумаги Kaspi сейчас можно рассмотреть к 
локальной покупке, в том числе с прицелом на отскок доллара к тенге. 
Акции Казатомпрома упали на 1,4%, а ГДР на LSE подешевели на 
0,7%. Премия в акциях на данный момент сократилась до 2,1%. Также 
заметно упали урановые (ETF URA) акции по итогам вчерашней 
американской сессии – на 2,7%, правда, показав рост на постмаркет 
торгах на 1%. URA оказался на трендовой линии, а учитывая 
предыдущий отскок Казатомпрома, можно с некоторой долей 
вероятности ожидать роста бумаг компании. Акции КазТрансОйла, 
которые ранее ушли выше круглого уровня 1300 тенге, снизились на 
1,3% по итогам четверга. Продолжаем ожидать дальнейшего роста 
цены закрытия в сторону 1370 тенге в рамках текущей восходящей 
волны. Заметно снизились и акции Air Astana, на 1,4%. ГДР в Лондоне 
остаются на прежнем уровне, но акции закрылись на минимумах с 
июля и теперь имеют дисконт к ГДР в 1,2%. 

Валюта. USDKZT вчера упал почти на 2 тенге, до 442,1. Продолжаем 
ждать снижения пары до уровня 439-440 тенге. Объемы торгов 
оказались выше среднего.

Ключевые новости рынка 

(=) CORE: Solidcore покупает долю в геологоразведочной компании 
Japan Gold
(=) Экономика: ЕБРР сохранил прогноз роста ВВП Казахстана в 4,7% 
в 2026 году

KASE у поддержки: время присматриваться к покупкам
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

24.09.2026

Значение на 

23.09.2026

Изме-

нение, %

Индекс KASE 7 785,83 7 857,19 -0,9%

Air Astana (AIRA) 666,00 675,33 -1,4%

БЦК (CCBN) 4 780,00 4 780,00 0,0%

Халык Банк (HSBK) 372,00 375,06 -0,8%

Kcell (KCEL) 3 164,19 3 164,03 0,0%

KEGOC (KEGC) 1 515,02 1 518,04 -0,2%

КазМунайГаз (KMGZ) 35 620,10 35 645,00 -0,1%

Kaspi.kz (KSPI) 42 358,00 43 700,00 -3,1%

Казатомпром (KZAP) 30 697,70 31 148,99 -1,4%

Казахтелеком (KZTK) 44 558,87 44 560,00 0,0%

КазТрансОйл (KZTO) 1 286,05 1 302,98 -1,3%

AIX

Solidcore Resources (CORE) 12,92 12,82 0,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

24.09.2026

Значение на 

23.09.2026

Изме-

нение, %

Нефть 105,20 103,30 1,8%

Золото 4 276,15 4 287,00 -0,3%

Уран 89,45 89,55 -0,1%

Индексы

S&P 500 7 704,13 7 706,03 0,0%

Stoxx 600 636,44 639,93 -0,5%

DAX 25 266,53 25 410,63 -0,6%

FTSE 100 10 680,00 10 705,25 -0,2%

Hang Seng 24 761,13 24 834,12 -0,3%

Nikkei 225 65 513,77 65 018,73 0,8%

Валюта

USD/KZT 442,10 444,00 -0,4%

USD/RUB 84,99 84,53 0,5%

DXY Index 101,25 101,11 0,1%

ГДР

Народный банк 33,65 33,50 0,4%

Kaspi 92,79 93,86 -1,1%

Казатомпром 68,00 68,50 -0,7%

Air Astana 6,10 6,10 0,0%

Облигации

Доходность 10-летних UST 5,21 5,11 2,0%

Emerging Markets Bond ETF 92,18 92,66 -0,5%

US High Yield Corp Bond ETF 77,89 78,10 -0,3%

https://kapital.kz/business/153365/solidcore-pokupaet-dolyu-v-geologorazvedochnoj-kompanii-japan-gold.html
https://interfax.kz/ru/financial-and-economic-news/142461
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 8,1% Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 020 5,0% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 9,7% Держать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать 1 554 2,6% Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать 36 000 1,1% Держать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 46 000 8,6% Держать

Казатомпром (KZAP) Покупать 33 000 7,5% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 46 600 4,6% Держать

КазТрансОйл (KZTO) Покупать 1 370 6,5% Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать - - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 28,1 20 августа 26 августа 30,10 15,6%

Kcell - - - - - -

KEGOC В ожидании - 9 октября - 81,00 10,8%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,6%

Kaspi.kz Утвержден 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 8,4%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,2%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 9,2%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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