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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 в пятницу вырос на 0,7% после выхода 
слабого отчёта по рынку труда США, что в текущих условиях играет на 
руку рынку. В сентябре экономика создала лишь 29 тыс. рабочих мест 
вне сельского хозяйства при ожиданиях около 90 тыс. Уровень 
безработицы повысился с 4,1% до 4,2%, а данные за предыдущие 
месяцы были пересмотрены вниз. Отчёт ослабил опасения скорого 
повышения ставки ФРС: вероятность её сохранения в октябре выросла 
примерно до 80%. Однако ожидания дальнейшего ужесточения 
политики сохранились, а доходность 10-летних гособлигаций США 
после первоначального снижения вновь поднялась до 5,28%. Таким 
образом, восстановление акций пока не сопровождается устойчивым 
улучшением ситуации на долговом рынке. В Европе основные индексы 
прибавили 0,3–1,2%. При этом собственная инфляционная статистика 
оказалась хуже прогнозов: годовая инфляция в еврозоне ускорилась с 
3,2% до 3,8% при ожиданиях 3,6%. Основной вклад внесло 
удорожание энергоносителей, а базовый показатель повысился с 2,4% 
до 2,5%. Это сохраняет давление на ЕЦБ в пользу дальнейшего 
повышения ставок. На выходных ОПЕК+ согласовала сохранение 
целевых уровней добычи на ноябрь. Сегодня утром азиатские рынки 
умеренно растут, за исключением японского Nikkei 225. Нефть немного 
снижается, до $101,4 за баррель. Фьючерсы на индекс S&P 500 теряют 
0,1%.

Индекс KASE. KASE в пятницу вырос на 0,7%, восстановившись после 
снижения днём ранее. Рост был широким: почти все бумаги 
представительского списка подорожали, за исключением Народного 
банка, который завершил сессию практически без изменений. С 
технической точки зрения позитивным моментом стал пробой вверх 
локального нисходящего тренда на повышенных объёмах. Здесь также 
можно отметить корреляцию индекса KASE с курсом USDKZT: с начала 
августа котировки движутся в схожем направлении, что указывает на 
то, что укрепление тенге оказывало негативное влияние на индекс. 
Сегодня мы ожидаем продолжения роста благодаря удачному закрытию 
пятничной сессии у ГДР и ADS.

Акции индекса. Air Astana стала лидером роста, прибавив 2,8%, до 
683,84 тенге. При этом её ГДР на LSE остались на уровне $6,02, то есть 
сопоставимого движения в Лондоне не произошло. «КазТрансОйл» 
подорожал на 2,2%, до 1322 тенге, заметно опередив остальные 
нефтяные бумаги. Сегодня мы ожидаем, что в плюсовую зону выйдут и 
такие крупные бумаги, как HSBK, KSPI и KZAP, поскольку в пятницу 
они показали неплохой рост на зарубежных площадках. Поскольку их 
вес в индексе выше, чем у выросших Air Astana и «КазТрансОйла», 
можно ожидать продолжения роста рынка. Народный банк прибавил 
2,9%, оттолкнувшись от 100-дневной скользящей средней и отыграв 
половину потерь четверга. Kaspi за счёт роста на 2,2% удержал 
важные уровни поддержки и даже остался внутри восходящего канала. 
Пробой локальной нисходящей трендовой линии пока не подтверждён, 
однако в случае продолжения роста у котировок будет значительный 
локальный потенциал, поскольку сейчас они находятся у нижней 
границы восходящего канала.

Валюта. USDKZT растёт третью сессию подряд и сегодня достигает 
450,5 тенге. Отскок произошёл после достижения нашей цели на 
уровне 439 тенге. Сильные уровни сопротивления находятся в районе 
454–455 тенге.

Ключевые новости рынка 

(=) Нефть: ОПЕК+ решила сохранить квоты по добыче нефти
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

02.10.2026

Значение на 

01.10.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 818,16 7 767,65 0,7%

A ir A s tana (A IRA ) 683,84 665,00 2,8%

БЦК (C C BN) 4 848,99 4 823,68 0,5%

Халык Банк (HSBK) 372,90 373,00 0,0%

Kcell (KC EL) 3  171,90 3 164,05 0,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  519,05 1 518,16 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 35 750,00 35 698,01 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 42  940,00 42 750,99 0,4%

Казатомпром (KZA P ) 29 550,00 29 348,00 0,7%

Казахтелеком (KZTK) 44 677,98 44 548,01 0,3%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 322,00 1 293,89 2,2%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 13,11 13,00 0,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

02.10.2026

Значение на 

01.10.2026

Изме-

нение, %

Нефть 102,60 102,31 0,3%

Золото 4 162,30 4 177,80 -0 ,4%

Уран 89,80 89,75 0,1%

Индексы
S&P  500 7 722,72 7 666,45 0,7%

Stoxx 600 631,36 626,66 0,8%

DA X 25 231,20 24 939,35 1,2%

FTSE 100 10 461,94 10 428,26 0,3%

Hang Seng 23 972,30 24 613,27 -2 ,6%

Nikkei 225 68 309,24 68 956,50 -0 ,9%

Валюта
USD/KZT 448,11 444,56 0,8%

USD/RUB 83,72 83,49 0,3%

DXY  Index 101,92 102,04 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 33,45 32,50 2,9%

Kaspi 94 ,05 92,04 2,2%

Казатомпром 64,60 63,50 1,7%

A ir A s tana 6,02 6,02 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 5,28 5,24 0,7%

Emerging Markets  Bond ETF 90,14 90,27 -0 ,1%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 76,91 76,89 0,0%

https://www.interfax.kz/ru/financial-and-economic-news/142880
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

Отчеты за 4 КВ и 2025

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 5,3% Держать 13 марта

БЦК (CCBN) ждать 5 020 3,5% Держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 408 9,4% Держать 19 марта

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать до конца мая

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Держать 26-27 марта

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 46 000 7,1% Держать 2 марта

Казатомпром (KZAP) Покупать 33 000 11,7% Держать 20 марта

Казахтелеком (KZTK) ждать 46 600 4,3% Держать

КазТрансОйл (KZTO) Покупать 1 370 3,6% Покупать до 1 апреля

Solidcore Resources (CORE) ждать - - Покупать 19 марта
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 28,09 20 августа 26 августа 30,10 15,5%

Kcell - - - - - -

KEGOC Рекомендован 81,3 8 октября 14 октября 81,00 10,7%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,6%

Kaspi.kz Утвержден 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 8,3%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,4%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 9,0%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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