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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера снизился на 0,2%, прервав серию из 
четырёх сессий роста. Давление на акции оказывала ситуация на 
долговом рынке: доходности американских гособлигаций в течение дня 
вновь повышались. Однако высокий спрос на аукционе 10-летних 
бумаг объёмом $39 млрд помог остановить распродажу, и к закрытию 
их доходность вернулась примерно к 5,28%. Опубликованный 
протокол сентябрьского заседания ФРС показал, что большинство 
участников считают вероятным ещё одно повышение ставки до конца 
года из-за сохраняющегося инфляционного давления. В Европе 
снижение оказалось более заметным: Stoxx 600 потерял 1%, DAX — 
1,4%, FTSE 100 — 0,8%. Продажи государственных облигаций 
распространились и на другие страны еврозоны, а банковские акции 
оказались среди лидеров снижения. Инвесторов беспокоили 
потенциальные потери банков по вложениям в гособлигации и 
последствия удорожания кредитования. Brent по итогам среды 
подешевела на 0,4%, до $100,2 за баррель, однако сегодня утром 
вновь поднялась примерно до $102,3 на фоне усиления атак на 
судоходство в Персидском заливе. В Азии преобладают негативные 
настроения на фоне роста цен на нефть и нестабильности на долговом 
рынке. Nikkei снижается на 1,4%, Kospi — на 2,6%. С утра сообщается, 
что Broadcom намерена привлечь $50 млрд, а SpaceX — $40 млрд, что 
усиливает опасения относительно роста долговой нагрузки 
технологических компаний. Фьючерсы на S&P 500 теряют около 0,2%.

Индекс KASE. KASE вчера вырос на 0,3%, преимущественно 
благодаря акциям БЦК, рост которых компенсировал снижение Kaspi и 
Народного банка. В течение сессии индекс поднимался выше 7900 
пунктов, однако удержать большую часть внутридневного роста не 
удалось. Объём сделок с индексными акциями увеличился в 24,4 раза, 
до 18,8 млрд тенге. Почти 97% этого оборота пришлось на 
специализированные торги по обратному выкупу акций БЦК.

Акции индекса. БЦК стал главным лидером роста, прибавив 3,8%, до 
5066 тенге. В тот же день банк завершил выкуп 4,13 млн собственных 
акций на 18,2 млрд тенге. Специализированные торги прошли по цене 
4399 тенге за бумагу, существенно ниже рыночного закрытия, поэтому 
сложно воспринимать вчерашний рост как однозначный сигнал к 
продолжению восходящей динамики. Тем не менее котировки 
закрылись на максимумах с ноября прошлого года, и если сегодня 
бумаги не откатятся обратно, то с технической точки зрения это будет 
позитивным сигналом. Kaspi снизился на KASE на 1,4%, его ADS на 
Nasdaq также потеряли 1,4%, завершив сессию на отметке $91,87. 
Акции Народного банка подешевели на 1,1%, а ГДР на LSE — на 2,2%, 
до $32,65. «Казатомпром» на местном рынке прибавил 0,3%, однако 
его ГДР снизились на 2,4%, до $64,9. Здесь негатив сопровождался 
продажами во всём урановом секторе, который, несмотря на ранее 
появившиеся позитивные технические сигналы, не смог развить 
дальнейший рост. Solidcore, напротив, вырос на 0,8%, до $13,1, 
несмотря на снижение золота на 1,6%. Отметим, что на AIX котировки 
сейчас подают признаки выхода на плато.

Валюта. USDKZT сегодня показывает небольшой рост после снижения 
в течение двух сессий подряд. Текущее положение котировок 
указывает на то, что в ближайшие недели пара может закрепиться 
вблизи отметки 450 тенге с диапазоном колебаний примерно ±10 
тенге.
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

07.10.2026

Значение на 

06.10.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 862,81 7 843,15 0,3%

A ir A s tana (A IRA ) 667,31 667,50 0,0%

БЦК (C C BN) 5 065,98 4 882,28 3,8%

Халык Банк (HSBK) 372,23 376,30 -1 ,1%

Kcell (KC EL) 3  162,01 3 163,01 0,0%

KEGO C  (KEGC ) 1  522,80 1 521,04 0,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 35 751,00 35 798,75 -0 ,1%

Kaspi.kz (KSP I) 42  783,92 43 380,82 -1 ,4%

Казатомпром (KZA P ) 30 200,02 30 110,00 0,3%

Казахтелеком (KZTK) 44 700,00 44 525,01 0,4%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 329,95 1 331,00 -0 ,1%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 13,10 12,99 0,8%

Товарные рынки

Название
Значение на 

07.10.2026

Значение на 

06.10.2026

Изме-

нение, %

Нефть 100,20 100,58 -0 ,4%

Золото 4 091,20 4 159,20 -1 ,6%

Уран 89,75 89,75 0,0%

Индексы
S&P  500 7 801,77 7 818,93 -0 ,2%

Stoxx 600 630,36 636,63 -1 ,0%

DA X 25 104,36 25 449,19 -1 ,4%

FTSE 100 10 458,49 10 541,69 -0 ,8%

Hang Seng 24 130,51 24 280,56 -0 ,6%

Nikkei 225 70 035,49 70 683,98 -0 ,9%

Валюта
USD/KZT 447,26 452,09 -1 ,1%

USD/RUB 85,46 85,13 0,4%

DXY  Index 102,25 101,83 0,4%

ГДР
Народный банк 32,65 33,40 -2 ,2%

Kaspi 91 ,87 93,16 -1 ,4%

Казатомпром 64,90 66,50 -2 ,4%

A ir A s tana 6,12 6,12 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 5,28 5,28 0,0%

Emerging Markets  Bond ETF 90,78 90,95 -0 ,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,18 77,27 -0 ,1%

https://kase.kz/ru/information/news/show/1574992
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 7,9% Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 020 -0,9% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 9,6% Держать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Держать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 46 000 7,5% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 33 000 9,3% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 46 600 4,3% Держать

КазТрансОйл (KZTO) Покупать 1 370 3,0% Покупать

Solidcore Resources (CORE) Покупать 14,00 6,87% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 28,09 20 августа 26 августа 30,10 15,6%

Kcell - - - - - -

KEGOC Рекомендован 81,3 8 октября 14 октября 81,00 10,7%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,6%

Kaspi.kz Утвержден 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 8,3%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,3%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 8,9%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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