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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера снизился на 1,2%, Nasdaq — на 2,6%, 
тогда как Dow Jones практически не изменился, что указывает на 
распродажи в технологическом секторе и переход инвесторов в более 
защитные отрасли. Поводом стала отчётность Meta: масштабные 
расходы на ИИ привели к отрицательному свободному денежному 
потоку, а планы выпуска нового класса акций усилили вопросы к 
финансированию дальнейших вложений. Бумаги компании потеряли 
почти 8%, индекс полупроводников SOX опустился более чем на 26% 
ниже июньского максимума. Одновременно резко вырос спрос на 
американские гособлигации: доходность 10-леток снизилась на 20 
б.п., примерно до 4,95%, впервые с 23 сентября опустившись ниже 
5%. Инвесторы стали закладывать менее жёсткую траекторию ставки 
ФРС, опасаясь последствий возможного замедления инвестиционного 
бума. При этом свежая статистика рынка труда не указывала на резкое 
ухудшение: первичные заявки на пособие по безработице сократились 
на 6 тыс., до 194 тыс. Brent подорожала на 4%, до $113,2, после 
сообщений о возможном возобновлении ударов США и Израиля по 
Ирану в ноябре. В Европе Stoxx 600 и DAX потеряли около 1%. Индекс 
потребительского доверия еврозоны опустился до -17,9 пункта при 
прогнозе -17, достигнув минимума с мая. Сегодня Азия начала торги 
снижением, но затем частично отыграла потери: Kospi сократил 
падение примерно до 0,6%, Hang Seng вышел в плюс на 0,6%, а 
фьючерсы на Nasdaq 100 вернулись к уровням предыдущего закрытия. 
Нефть с утра достигает $114,3, а золото снижается до $4028, что 
указывает на более высокий спрос на гособлигации как защитный 
инструмент.

Индекс KASE. KASE вчера снизился на 0,3%, так и не сумев уйти 
выше круглой отметки 7900 пунктов. Распродажа наших ADS и ГДР на 
западных биржах указывает на вероятность продолжения коррекции 
сегодня.

Акции индекса. БЦК стал лидером коррекции среди местных бумаг, 
снизившись на 1,6% вчера и ещё на 0,5% сегодня на открытии торгов. 
Откат может быть сигналом к тому, что в ближайшие сессии котировки 
перейдут в непродолжительный боковой тренд, после чего важно будет 
следить за границами локального канала на предмет пробоя вверх или 
более масштабного снижения. Лидером роста стал «Казахтелеком», 
который поднимался третью сессию подряд после всплеска объёмов 
торгов 21 октября. Основные распродажи вчера прошли на западных 
площадках. «Казатомпром» снизился на 4,3%, но техническая картина 
не изменилась: котировки продолжают следовать вдоль нисходящей 
трендовой линии и, по всей видимости, могут достичь уровня $58,5. 
Kaspi потерял 3,2%, котировки опустились ниже 100-дневной средней, 
но не пробили горизонтальную поддержку в районе $90,6 и остаются 
выше 200-дневной скользящей средней. У ГДР Народного банка в 
целом схожая картина, к тому же сегодня на открытии LSE бумаги 
пытаются восстановиться вплоть до $33,2. Таким образом, вчерашнее 
падение ГДР и ADS было болезненным, но в целом не привело к 
серьёзному ухудшению технической картины. Из трёх основных бумаг 
хуже всего сейчас выглядит «Казатомпром».

Валюта. Доллар сегодня торгуется по 450,1 тенге, то есть без 
существенного отклонения. Сегодня Нацбанк снизил базовую ставку на 
0,5 п.п., в рамках наших ожиданий. 

Ключевые новости рынка 

(+) НБРК: Нацбанк снизил базовую ставку до 15,75%

ГДР снизились, но остались на прежней траектории 
движения
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

22.10.2026

Значение на 

21.10.2026

Изме-

нение, %

Индекс KA SE 7 873,24 7 899,96 -0 ,3%

A ir A s tana (A IRA ) 685,00 686,00 -0 ,1%

БЦК (C C BN) 5 487,77 5 578,00 -1 ,6%

Халык Банк (HSBK) 371,00 370,95 0,0%

Kcell (KC EL) 3  171,90 3 164,00 0,2%

KEGO C  (KEGC ) 1  445,20 1 444,50 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 35 849,99 35 821,00 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 41  892,22 42 099,00 -0 ,5%

Казатомпром (KZA P ) 27 860,00 28 060,00 -0 ,7%

Казахтелеком (KZTK) 45 350,01 44 809,99 1,2%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 382,76 1 389,98 -0 ,5%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 12,95 13,01 -0 ,5%

Товарные рынки

Название
Значение на 

22.10.2026

Значение на 

21.10.2026

Изме-

нение, %

Нефть 113,17 108,82 4,0%

Золото 4 060,40 4 150,00 -2 ,2%

Уран 90,15 90,05 0,1%

Индексы
S&P  500 7 663,43 7 757,17 -1 ,2%

Stoxx 600 637,75 644,50 -1 ,0%

DA X 25 371,75 25 645,04 -1 ,1%

FTSE 100 10 725,04 10 752,87 -0 ,3%

Hang Seng 22 934,69 23 651,88 -3 ,0%

Nikkei 225 62 904,84 64 621,02 -2 ,7%

Валюта
USD/KZT 449,23 448,99 0,1%

USD/RUB 81,89 81,90 0,0%

DXY  Index 101,62 101,69 -0 ,1%

ГДР
Народный банк 32,50 33,30 -2 ,4%

Kaspi 90 ,53 93,51 -3 ,2%

Казатомпром 60,00 62,70 -4 ,3%

A ir A s tana 5,90 5,90 0,0%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,95 5,15 -3 ,9%

Emerging Markets  Bond ETF 91,85 91,44 0,4%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,10 76,98 0,2%

https://www.kt.kz/rus/ekonomika/natsbank_snizil_bazovuyu_stavku_do_15_75_1378002946.html
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный 

потенциал

Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 720 5,1% Держать

БЦК (CCBN) ждать 5 310 -3,2% Держать

Халык Банк (HSBK) ждать 408 10,0% Держать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Держать

Kaspi.kz (KSPI) ждать 46 000 9,8% Держать

Казатомпром (KZAP) ждать 33 000 18,4% Держать

Казахтелеком (KZTK) ждать 46 600 2,8% Держать

КазТрансОйл (KZTO) Покупать 1 400 1,2% Покупать

Solidcore Resources (CORE) ждать 14,00 8,11% Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

Доходность текущего 

дивиденда

KASE

Air Astana Утвержден 9,92 28 мая 24 июня 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык Банк Утвержден 28,09 20 августа 26 августа 30,10 15,8%

Kcell - - - - - -

KEGOC Утвержден 81,3 8 октября 14 октября 81,00 10,6%

Казмунайгаз Утвержден 573,66 29 мая 30 мая 491,71 1,6%

Kaspi.kz Утвержден 1 000,0 9 сентября 8 сентября 850 8,3%

Казатомпром Утвержден 1 292,27 26 мая 27 июля 1 264,12 4,4%

Казахтелеком Утвержден 321,06 30 апреля 3 мая 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Утвержден 118 28 мая 5 июня 86 9,0%



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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