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Біздің түсініктемелеріміз бен күтілімдеріміз

Сыртқы жағдай. Дүйсенбі S&P 500 индексі 0,5%-ға, Nasdaq 1,1%-ға
төмендеді, ал Dow Jones 0,4%-ға өсті. АҚШ нарығының бастапқы өсімі
сақталмады: ЖИ-ге жұмсалатын ауқымды шығынның ақталуына
қатысты күмән аясында қысым қайтадан технологиялық компанияларға
түсті. Бұл ретте мұнай бағасының төмендеуі басқа салаларға қолдау
көрсетіп, инфляцияға қатысты алаңдаушылықтың бәсеңдеуіне ықпал
етті. АҚШ-тың 10 жылдық қазынашылық облигацияларының кірістілігі 4
базистік тармаққа төмендеп, 4,89%-ды құрады. Еуропалық Stoxx 600
индексі 0,4%-ға, DAX 0,6%-ға өсті. BRN маркалы мұнай бағасы 8,1%-ға
арзандап, барреліне 104,29 АҚШ долларын құрады. Бұған Иранның
бейбіт келіссөздер жүргізуге дайын екенін білдірген белгілері және
Қатардың делдалдығымен АҚШ-пен байланыс орнатуы басты себеп
болды. Инвесторлар Таяу Шығыстан жеткізілімдердің үзілу тәуекелінің
төмендеуін және Ормуз бұғазы арқылы кеме қатынасының қайта
жандануы мүмкін екенін бағаға енгізе бастады. Осылайша, мұнай
бағасының құлдырауы, ең алдымен, геосаяси үстеме бағаның
қысқаруын көрсетті: нарыққа мұндай қайта бағалау үшін
жеткізілімдердің нақты қалпына келуі қажет болмады. ОПЕК+
ұйымының жеті мүшесінің желтоқсан айына арналған мұнай өндіру
мақсатты деңгейлерін сақтап қалу туралы шешімі бағаның төмендеуін
тоқтата алмады. Бүгін таңертең Азия нарықтарының басым бөлігінде
төмендеу байқалды: Жапонияны қоспағандағы өңірлік MSCI индексі
шамамен 0,9%-ға, ал Оңтүстік Корея нарығы 3,8%-ға дейін төмендеді.
Жапонияда мерекеге байланысты сауда-саттық жүргізілмейді.
Инвесторлардың басты назарында — АҚШ-тағы аралық сайлау

KASE индексі. Кеше KASE индексі 0,6%-ға төмендеді. Жақында индекс
жергілікті өсу арнасының жоғарғы шекарасын сынағаннан кейін, алдағы
сауда сессияларында түзету болуы мүмкін екенін айтқан едік. Кешегі
төмендеу, ең ықтимал, осы болжамға сәйкес келді. Негізгі қысым Kaspi,
Air Astana және «Қазатомөнеркәсіп» акцияларынан туындады.
«ҚазТрансОйл» акциялары ең көп төмендеді, алайда оның индекске
ықпалы шектеулі, себебі индекстегі үлесі 4%-дан аз. Батыс
нарықтарында Kaspi мен «Қазатомөнеркәсіп» акцияларының өсуін
ескерсек, бүгін түзету үдерісі уақытша үзіліс алуы мүмкін.

Индекс акциялары. Кеше Nasdaq-та Kaspi акциялары 2,3%-ға өсті.
Бұл техникалық көріністің теңгерімін қалпына келтіріп, өсімнің
жалғасуына мүмкіндік береді. Алайда 50 күндік сырғымалы орташа мән
деңгейіндегі қарсылық әлі де сақталып, ADS акцияларының өсуін
тежейтін фактор болып отыр. Бүгін KASE ашылғанда акциялар 1,7%-ға
өсіп жатыр. «ҚазТрансОйл» 2,9%-ға төмендеп, құлдырау көшбасшысы
атанды. Бұған дрондардың Самара мұнай торабы нысандарына шабуыл
жасауынан кейін Атырау — Самара мұнай құбыры арқылы мұнай
тасымалдаудың тоқтатылуы себеп болды. Алайда бүгін мұнай
тасымалының қайта жанданғаны және штаттық режимде жұмыс істеп
жатқаны туралы жаңа хабарлама шықты. БЦК акциялары 1,3%-ға өсті,
алайда графиктегі өзгерістер әзірге өсімнің жаңа толқыны басталуы
мүмкін деген қорытынды жасауға жеткіліксіз. «Қазатомөнеркәсіп»
акциялары 1,1%-ға өсті. Алайда техникалық көрінісі ұқсас болған Kaspi
акцияларынан айырмашылығы, компанияның жаһандық депозитарлық
қолхаттары (ЖДҚ) 50 күндік сырғымалы орташа мәннен де, күн ішіндегі
ең жоғары бағаларынан да айтарлықтай төмен деңгейде жабылды. Бұл
кешегі сауда сессиясы барысында өсім болып, кейіннен кері шегінгенін
көрсетеді. Кешегі маңызды экономикалық жаңалықтардың бірі
инфляция туралы деректердің жариялануы болды: қазан айында ТБИ
ең оптимистік болжамнан (біздің болжамымыз – 9,5%) да төмен болып,
9,2%-ға дейін бәсеңдеді. Бұл серпіндегі маңызды өзгеріс. Енді жыл
соңына қарай инфляция 9,5%-ға дейін төмендейді деген бұрынғы
болжамымызды 9%-ға дейін қайта қарастырып отырмыз.

Инфляция әрі қарай бәсеңдеп жатыр 

Абуев Ансар
Талдаушы 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@fbroker.kz

Индекс KASE және өкілдік тізім

Атауы 02.11.2026 30.10.2026 Өзгеруі, %

KA SE индекс і 7 868,46 7 916,32 -0 ,6%

A ir A s tana (A IRA ) 689,24 699,87 -1 ,5%

БЦК (C C BN) 5 470,00 5 400,01 1,3%

Халық Банк (HSBK) 370,70 372,93 -0 ,6%

Kcell (KC EL) 3  149,90 3 153,74 -0 ,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  460,00 1 454,70 0,4%

ҚазМұнайГаз (KMGZ) 36 084,99 36 052,80 0,1%

Kaspi.kz (KSP I) 41  479,01 42 570,00 -2 ,6%

Казатомпром (KZA P ) 28 103,10 28 350,00 -0 ,9%

Қазақтелеком (KZTK) 45 630,02 45 930,00 -0 ,7%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 346,33 1 385,95 -2 ,9%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 13,11 13,10 0,1%

Тауар нарықтары

Атауы 02.11.2026 30.10.2026 Өзгеруі, %

Мұнай 104,29 113,43 -8 ,1%

А лтын 3 969,60 3 898,90 1,8%

Уран 92,00 92,35 -0 ,4%

Индекстер
S&P  500 7 541,40 7 580,07 -0 ,5%

Stoxx 600 649,45 646,76 0,4%

DA X 25 981,09 25 818,21 0,6%

FTSE 100 10 761,34 10 729,79 0,3%

Hang Seng 23 393,33 23 294,43 0,4%

Nikkei 225 63 081,64 63 289,89 -0 ,3%

Валюта
USD/KZT 452,86 453,53 -0 ,1%

USD/RUB 80,89 80,50 0,5%

DXY  Index 101,80 101,96 -0 ,2%

ЖДҚ
Халық банкі 33,00 32,80 0,6%

Kaspi 93 ,39 91,27 2,3%

Қазатомөнеркәс іп 61,90 61,20 1,1%

A ir A s tana 5,90 6,12 -3 ,6%

Облигациялар
10-жылдық UST  табыстылығы4,89 4,93 -0 ,8%

Emerging Markets  Bond ETF 91,78 92,05 -0 ,3%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 76,89 77,43 -0 ,7%
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Валюта. Инфляция туралы деректерге USDKZT бағамы әзірге ден
қойған жоқ. Доллар айтарлықтай өзгеріссіз, 453,5 теңге деңгейінде
саудаланып жатыр. Нарықтың негізгі жаңалықтары

Нарықтың негізгі жаңалықтары

(+) AIRA: CPI: 2026 жылғы қазандағы Қазақстан Республикасындағы
инфляция15:45

Инфляция әрі қарай бәсеңдеп жатыр 

Құнды қағаздар бойынша ағымдағы көзқарас 

Жергілікті позициялар Жергілікті мақсат Жергілікті әлеует Орта мерзімді/ портфельді 

позициялар

KASE

Air Astana (AIRA) Күту 720 2,9% Күту

БЦК (CCBN) Күту - - Күту

Халық Банк (HSBK) Күту 408 9,4% Күту

Kcell (KCEL) Күту - - Сату

KEGOC (KEGC) Күту - - Сатып алу

ҚазМұнайГаз (KMGZ) Күту - - Күту

Kaspi.kz (KSPI) Күту 46 000 8,1% Күту

Казатомпром (KZAP) Күту 30 700 8,3% Күту

Қазақтелеком (KZTK) Күту 49 500 7,8% Күту

КазТрансОйл (KZTO) Күту 1 400 1,0% Сатып алу

Solidcore Resources (CORE) Күту 14,00 6,87% Сатып алу



KASE-нің күнделікті шолуы

Дивидендтер күнтізбесі

Атауы Дивидендтердің күйі Дивиденд мөлшері АЖЖЖ күні Дивидендтер 

тіркелген күн

Алдыңғы дивиденд 

мөлшері

Ағымдағы дивиденд 

мөлшері

KASE

Air Astana Бекітілді 9,92 28-мамыр 24 маусым 53,70 1,4%

БЦК - - - - - -

Халык банк Бекітілді 28,09 20 тамыз 26 тамыз 30,10 15,7%

Kcell - - - - - -

KEGOC Бекітілді 81,25 8-қазан 14-қазан 81,00 11,1%

ҚазМұнайГаз Бекітілді 573,66 29-мамыр 30-мамыр 491,71 1,6%

Kaspi.kz Бекітілді 1 000,00 9-қыркүйек 8-қыркүйек 850,00 8,6%

Қазатомөнеркәсіп Бекітілді 1 292,27 26-мамыр 27 шілде 1 264,12 4,6%

Қазақтелеком Бекітілді 321,06 30-сәуір 3-мамыр 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Бекітілді 118,00 28-мамыр 5 маусым 86,00 8,8%



Лицензия https://ffin.global/licence/
«Freedom Finance Global PLC» жария компаниясы Қазақстан Республикасындағы «Астана» халықаралық қаржы орталығының (АХҚО) аумағында бағалы 
қағаздар нарығында брокерлік (агенттік) қызметтер көрсетеді. АХҚО-ның қолданыстағы заңнамасының талаптарын, шарттарын, шектеулерін және/немесе 
нұсқауларын сақтаған жағдайда Компания № AFSA-A-LA-2020-0019 Лицензиясына сәйкес  мынадай реттелетін қызмет түрлерін жүзеге асыруға уәкілеттікке 
ие: инвестициялармен принципал ретінде мәмілелер жасау, инвестициялармен агент ретінде мәмілелер жасау, инвестицияларды басқару, инвестициялар 
бойынша кеңес беру және инвестициялармен мәмілелерді ұйымдастыру. Осы бөлімде орналастырылған ақпарат пен материалдар анықтамалық-ақпараттық 
сипатқа ие, Freedom Finance Global PLC клиенттеріне жолданған, жеке инвестициялық ұсыным емес және/немесе түрлі компаниялардың акцияларына 
инвестициялау ұсыным емес.

Бағалы қағаздарды және басқа да қаржы құралдарын иелену әрқашан тәуекелдермен ұштасады, бағалы қағаздар мен өзге де қаржы құралдарының құны өсуі 
немесе құлдырауы мүмкін. Өткендегі инвестициялау нәтижелері болашақта кірістерге кепілдік бермейді. Заңнамаға сәйкес компания болашақта салымдардың 
кірістілігіне кепілдік бермейді және уәде бермейді, ықтимал инвестициялардың сенімділігіне және ықтимал кірістер мөлшерінің тұрақтылығына кепілдік 
бермейді.
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