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Біздің түсініктемелеріміз бен күтілімдеріміз

Сыртқы жағдай. Сәрсенбі күні S&P 500 индексі 1,6%-ға, Nasdaq 1,4%-
ға, Dow Jones 3,0%-ға өсті. Нарыққа АҚШ-тағы аралық сайлау
нәтижелері мен мұнай бағасының күрт төмендеуі қолдау көрсетті.
Демократтардың Конгресті бақылауға алуы Иран төңірегіндегі әскери
шиеленістің одан әрі күшеюіне шектеу қойылады деген күтулерді
арттырды. Дегенмен өсім біркелкі болған жоқ: SOX жартылай
өткізгіштер индексі 3,1%-ға төмендеп, инвесторлардың осы секторға
қатысты сақтық танытып отырғанын көрсетті. Еуропа нарықтары да
өсті: Stoxx 600 индексі 1,8%-ға, DAX 2,2%-ға, FTSE 100 1,8%-ға
көтерілді. Brent мұнайы 8,7%-ға арзандап, барреліне $94,62 болды.
Бұған сайлаудан кейін Иранмен соғыстың болашағына қатысты
болжамдардың қайта қаралуы негізгі себеп болды. Нарық Трамптың
саяси позициясының әлсіреуі және демократтардың Конгресті
бақылауға алуы дипломатиялық реттеу ықтималдығын арттырып,
ауқымды әскери шиеленіс қаупін төмендетеді деп күтуде. Бұл
дүйсенбіде басталған геосаяси тәуекел сыйлықақысының қысқаруын
жалғастырды. Жұма күнгі жабылумен салыстырғанда мұнай бағасы
16,6%-ға төмендеді. АҚШ-тың 10 жылдық мемлекеттік
облигацияларының (UST) кірістілігі 6 базистік тармаққа төмендеп,
4,89%-ға жетті, ал DXY индексі 0,4%-ға түсті. Осы жағдайда алтын
3,4%-ға қымбаттап, унциясы $4 073 болды. Оған доллардың әлсіреуі
мен облигациялар кірістілігінің төмендеуі қолдау көрсетті. ФРЖ
мөлшерлемесіне қатысты күтулер үшін келесі маңызды бағдар жұма
күні жарияланатын АҚШ-тың жұмыспен қамту есебі болмақ. Бүгін
таңертең Азия нарықтарының динамикасы әркелкі болды. Гонконг пен
материктік Қытай нарықтары өсті, ал Оңтүстік Корея мен Тайвань
акциялары чип өндірушілердің қағаздарын сату салдарынан қысымға
ұшырады. S&P 500 индексінің фьючерстері қазіргі сәтте 0,17%-ға
төмендеуде.

KASE индексі. KASE екінші сессия қатарынан өсіп жатыр. Негізгі өсім
драйвері «Қазатомөнеркәсіп» болды, ал қалған акциялардың басым
бөлігі күнді төмендеумен аяқтады. Кешегі сессия қорытындысында
индекс жұма күнгі деңгейіне оралды, алайда бүгін сауда ашылғанда
Kaspi мен «Қазатомөнеркәсіп» акцияларының қарама-қарсы
динамикасы аясында аздап төмендеп жатыр.

Индекс акциялары. «Қазатомөнеркәсіп» акциялары 2,8%-ға
қымбаттап, 28 980 теңгеге жетті. Бір күн бұрын жарияланған, өндіріс
пен топтың сату көлемінің өсуін және жылдық болжамдардың
сақталғанын көрсеткен операциялық есепті өсімнің қалдық триггері деп
атауға болады. Себебі LSE-де бұл есеп ҒДҚ-ға қолдау көрсету үшін
жеткіліксіз болды. Оның үстіне Лондондағы депозитарлық қолхаттар
1,6%-ға төмендеп, $60 болды, ал уран 0,3%-ға арзандады. Бастапқыда
бағалар $63,9-ға дейін өскен, бірақ кейін сатушылардың қысымымен
сессияның ең төменгі деңгейлерінде жабылды.

Осы уақытта Kaspi акциялары Nasdaq-та бірден 3,5%-ға өсіп,
«Қазатомөнеркәсіппен» салыстырғанда анағұрлым қызықты динамика
көрсете бастады. Мұндай өсім бағалардың 50 күндік жылжымалы
орташа деңгейден айтарлықтай жоғары орнығуына мүмкіндік берді. Бұл
қайтадан өсімге бағытталған техникалық сигналдар беріп отыр.

Сатып алуға тартымды акциялардың қатарында алтын бағасының өсуі
аясында Solidcore-ды да атап өтуге болады. Кеше алтынның унциясы
3,4%-ға қымбаттады, бірақ төмендеуші тренд сызығына тірелді. Бізде
бұл сызықтан жоғары өту мүмкіндігіне қатысты белгілі бір күмән болған
еді. Алайда бүгін таңертең бағалар тағы 1,6%-ға өсіп, қалпына келудің
неғұрлым сенімді сигналдарын көрсете бастады.

Мұнай бағасы $95-тен төмендеді

Абуев Ансар
Талдаушы 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@fbroker.kz

Индекс KASE және өкілдік тізім

Атауы 04.11.2026 03.11.2026 Өзгеруі, %

KA SE индекс і 7 916,49 7 891,47 0,3%

A ir A s tana (A IRA ) 684,00 685,11 -0 ,2%

БЦК (C C BN) 5 425,59 5 461,00 -0 ,6%

Халық Банк (HSBK) 371,60 372,41 -0 ,2%

Kcell (KC EL) 3  166,05 3 150,00 0,5%

KEGO C  (KEGC ) 1  458,10 1 462,00 -0 ,3%

ҚазМұнайГаз (KMGZ) 35 975,02 36 049,00 -0 ,2%

Kaspi.kz (KSP I) 42  288,08 42 060,00 0,5%

Казатомпром (KZA P ) 28 980,00 28 204,00 2,8%

Қазақтелеком (KZTK) 45 549,07 45 809,90 -0 ,6%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 383,59 1 380,00 0,3%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 12,92 12,99 -0 ,5%

Тауар нарықтары

Атауы 04.11.2026 03.11.2026 Өзгеруі, %

Мұнай 94,62 103,60 -8 ,7%

А лтын 4 073,00 3 940,40 3,4%

Уран 91,70 92,00 -0 ,3%

Индекстер
S&P  500 7 688,62 7 568,92 1,6%

Stoxx 600 657,41 645,67 1,8%

DA X 26 437,67 25 864,62 2,2%

FTSE 100 10 829,20 10 638,43 1,8%

Hang Seng 23 919,50 23 525,98 1,7%

Nikkei 225 62 188,41 63 081,64 -1 ,4%

Валюта
USD/KZT 452,32 453,03 -0 ,2%

USD/RUB 81,79 81,35 0,5%

DXY  Index 101,49 101,89 -0 ,4%

ЖДҚ
Халық банкі 32,70 32,40 0,9%

Kaspi 95 ,42 92,19 3,5%

Қазатомөнеркәс іп 60,00 61,00 -1 ,6%

A ir A s tana 6,00 6,00 0,0%

Облигациялар
10-жылдық UST  табыстылығы4,89 4,95 -1 ,2%

Emerging Markets  Bond ETF 92,44 91,52 1,0%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,52 76,98 0,7%
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Kcell акциялары 0,5%-ға, «ҚазТрансОйл» 0,3%-ға қымбаттады. Халық 
банкі депозитарлық қолхаттарының 0,9%-ға өсуіне қарамастан, оның 
акциялары 0,2%-ға төмендеді.

Энергетика министрлігі Қазақстанның 2026 жылға арналған мұнай 
өндіру жоспарын 96 млн тонна деңгейінде растады. Бұл болжамның 
жоғарылауы емес, бұрын төмендетілген жоспардың сақталуы: 
бастапқыда 100,5 млн тонна күтілген болатын. ҚазМұнайГаз бен 
ҚазТрансОйл үшін бұл мәлімдеме экспорттық инфрақұрылымдағы 
іркілістер жағдайында мұнай өндіру мен тасымалдаудың тұрақтылығы 
тұрғысынан біршама оң жаңалық болып табылады. Дегенмен ол 
қолданыстағы жоспардан тыс қосымша көлемдерді қарастырмайды және 
баға конъюнктурасының нашарлауын өтемейді.

Валюта. USDKZT бүгін 452,5 теңге деңгейінде саудаланып жатыр. 
Теңге нығайып келеді, алайда графиктегі қозғалыс айтарлықтай емес. 
Оның үстіне бағам мұнайға да, доллардың DXY индексінің 
динамикасына да, долларға қатысты төртінші сессия қатарынан әлсіреп 
жатқан рубльге де іс жүзінде реакция көрсетпей отыр.

Нарықтың негізгі жаңалықтары

(+) Мұнай: Энергетика министрлігі 2026 жылы мұнай өндіру жоспарын 96 
млн тонна деңгейінде растады.

(=) Мұнай: Қазақстан Ресейден «Дружба» мұнай құбыры арқылы 
Германияға мұнай транзитін қайта бастауды сұрады.

Энергетика министрі Ерлан Ақкенженов аталған бағытты ашу туралы Ресей 
тарапына жеке өзі өтініш жасағанын хабарлады. Германияға мұнай жеткізу 
мәселесі 3 қарашада хабарланған Атырау — Самара мұнай құбыры арқылы 
мұнай айдаудың қайта басталуынан бөлек қарастырылады.

Күтілетін оқиғалар

1. 9 қараша — Kaspi.kz: 2026 жылдың III
тоқсаны мен тоғыз айының қаржылық 
нәтижелері. Негізгі назар пайда, кредиттік 
портфель, төлем бизнесі мен маркетплейс 
динамикасына, Hepsiburada нәтижелеріне, 
сондай-ақ менеджмент болжамдарының 
ықтимал жаңартылуына аударылады.

2. 10–13 қараша — Банк ЦентрКредит: 
2026 жылдың тоғыз айының күтілетін 
нәтижелері. Негізгі назар кредиттік 
портфельдің динамикасына, таза 
пайыздық маржаға, тәуекел құнына және 
меншікті капиталдың рентабельділігіне 
аударылады. Болжамды күн.

3. 12 қараша — Air Astana: 2026 жылдың 
III тоқсаны мен тоғыз айының қаржылық 
нәтижелері. Негізгі көрсеткіштер — 
жолаушылар ағыны, бір жолаушыдан 
түсетін кірістілік, операциялық шығындар 
және рентабельділік. Туристік маусымның 
жоғары кезеңіне сәйкес келетін III тоқсан 
нәтижелері ерекше қызығушылық 
тудырады.

https://kapital.kz/economic/155140/kazahstan-v-2027-godu-planiruet-dobyt-99-mln-tonn-nefti-minenergo.html
https://kz.kursiv.media/2026-11-04/zhnb-akkenzhenov-lichno-poprosil-rossiyu-otkryt-tranzit-nefti-po-druzhbe-v-germaniyu/?utm_source=chatgpt.com
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Құнды қағаздар бойынша ағымдағы көзқарас 

Оқиғалар күнтізбесі

Жергілікті позициялар Жергілікті мақсат Жергілікті әлеует Орта мерзімді/ портфельді 

позициялар

KASE

Air Astana (AIRA) Күту 720 2,9% Күту

БЦК (CCBN) Күту - - Күту

Халық Банк (HSBK) Күту 408 9,4% Күту

Kcell (KCEL) Күту - - Сату

KEGOC (KEGC) Күту - - Сатып алу

ҚазМұнайГаз (KMGZ) Күту - - Күту

Kaspi.kz (KSPI) Сатып алу 46 000 8,1% Күту

Казатомпром (KZAP) Күту 30 700 8,3% Күту

Қазақтелеком (KZTK) Күту 49 500 7,8% Күту

КазТрансОйл (KZTO) Күту 1 400 1,0% Сатып алу

Solidcore Resources (CORE) Сатып алу 14,00 6,87% Сатып алу

Күні Эмитент / оқиға Жарияланатын ақпарат Мәртебесі

9 қараша Kaspi.kz (KSPI) III тоқсан және 9 ай бойынша қаржылық нәтижелер Расталды

10–13 қараша Банк ЦентрКредит (CCBN) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Болжам

12 қараша Air Astana (AIRA) III тоқсан және 9 ай бойынша қаржылық нәтижелер Расталды

11–20 қараша Халық Банкі (HSBK) III тоқсан және 9 ай бойынша қаржылық нәтижелер Болжам

10–30 қараша Қазақтелеком (KZTK) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Болжам

10–27 қараша ҚазТрансОйл (KZTO) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Болжам

15–30 қараша Kcell (KCEL) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Болжам

23–30 қараша ҚазМұнайГаз (KMGZ) 9 ай бойынша қаржылық нәтижелер Ресми жарияланған мерзім

27–30 қараша Қазатомөнеркәсіп (KZAP) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Болжам

Желтоқсан KEGOC (KEGC) III тоқсан бойынша қаржылық есептілік Ресми жарияланған ай

4 желтоқсан Қазақстан Ұлттық Банкі Базалық мөлшерлеме бойынша шешім Расталды



KASE-нің күнделікті шолуы

Дивидендтер күнтізбесі

Атауы Дивидендтердің күйі Дивиденд мөлшері АЖЖЖ күні Дивидендтер 

тіркелген күн

Алдыңғы дивиденд 

мөлшері

Ағымдағы дивиденд 

мөлшері

KASE

Air Astana Бекітілді 9,92 28-мамыр 24 маусым 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык банк Бекітілді 28,09 20 тамыз 26 тамыз 30,10 15,7%

Kcell - - - - - -

KEGOC Бекітілді 81,25 8-қазан 14-қазан 81,00 11,1%

ҚазМұнайГаз Бекітілді 573,66 29-мамыр 30-мамыр 491,71 1,6%

Kaspi.kz Бекітілді 1 000,00 9-қыркүйек 8-қыркүйек 850,00 8,4%

Қазатомөнеркәсіп Бекітілді 1 292,27 26-мамыр 27 шілде 1 264,12 4,5%

Қазақтелеком Бекітілді 321,06 30-сәуір 3-мамыр 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Бекітілді 118,00 28-мамыр 5 маусым 86,00 8,5%



Лицензия https://ffin.global/licence/
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сипатқа ие, Freedom Finance Global PLC клиенттеріне жолданған, жеке инвестициялық ұсыным емес және/немесе түрлі компаниялардың акцияларына 
инвестициялау ұсыным емес.

Бағалы қағаздарды және басқа да қаржы құралдарын иелену әрқашан тәуекелдермен ұштасады, бағалы қағаздар мен өзге де қаржы құралдарының құны өсуі 
немесе құлдырауы мүмкін. Өткендегі инвестициялау нәтижелері болашақта кірістерге кепілдік бермейді. Заңнамаға сәйкес компания болашақта салымдардың 
кірістілігіне кепілдік бермейді және уәде бермейді, ықтимал инвестициялардың сенімділігіне және ықтимал кірістер мөлшерінің тұрақтылығына кепілдік 
бермейді.
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