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Біздің түсініктемелеріміз бен күтілімдеріміз

Сыртқы жағдай. Сейсенбі күні S&P 500 индексі 0,4%-ға, Nasdaq 0,7%-
ға, Dow Jones 0,3%-ға төмендеді. Бұған АҚШ-тағы инфляцияның
күтілгеннен жоғары болуы себеп болды: қазанда тұтыну бағалары
болжанған 0,3%-дың орнына айлық мәнде 0,4%-ға, ал базалық
инфляция күтілген 0,2%-дың орнына 0,3%-ға өсті. Деректер
жарияланғаннан кейін нарық желтоқсанда ФРЖ мөлшерлемесінің
кемінде 25 базистік тармаққа көтерілуін толықтай бағаларға енгізді.
Реттеуші өкілдері де қатаң мәлімдемелер жасады: Лори Логан
мөлшерлемені тағы кемінде екі рет 25 базистік тармаққа көтеру қажет
екенін айтты. АҚШ-тың 10 жылдық мемлекеттік облигацияларының
(UST) кірістілігі 5%-ға жақындады, ал алтын 2,0%-ға арзандап,
унциясы $4 030,2 болды.

Технологиялық секторға Nvidia акциялары да қосымша қысым көрсетті.
Компания акциялары қытайлық компаниялар арқылы чиптерді
жеткізуге қатысты болжамды жағдай бойынша ішкі тергеу аясында
5,4%-ға төмендеді. Еуропа нарықтары сессияны әртүрлі нәтижемен
аяқтады: Stoxx 600 және DAX индекстері 0,3%-дан өсті, ал FTSE 100
0,3%-ға төмендеді.

Brent мұнайы тағы 1,2%-ға арзандап, барреліне $91,49 болды. Иранға
жаңа соққылар жасалу ықтималдығына қатысты күтулерді төмендеткен
АҚШ билігінің мәлімдемелері мен қақтығысты дипломатиялық жолмен
реттеу әрекеттері бағаға қысым көрсетуді жалғастырды. Сонымен бірге
мұнай бағасының төмендеуі АҚШ-тағы инфляция деректері
жарияланғаннан кейін америкалық облигациялар кірістілігінің өсуіне
кедергі болған жоқ.

KASE индексі. KASE индексі жергілікті серпілісті жалғастырмай, 
бейтарап нәтиже көрсетті. Егер бүгін жаңа оң динамика байқалмаса, 
нарық осы немесе келесі аптада 7920 тармақ маңындағы қарсылық 
деңгейіне тіреліп, бүйірлік трендке өтуі ықтимал.

Индекс акциялары. Кешегі сессияда «Қазатомөнеркәсіп» пен БЦК 
акциялары нарықты жоғары тартса, Kaspi.kz пен «ҚазТрансОйл» төмен 
қарай қысым көрсетті.

«Қазатомөнеркәсіп» акциялары 1,1%-ға өсіп, 28 299 теңгеге жетті және 
депозитарлық қолхаттардың алдыңғы өсімінен кейін қалпына келуін 
жалғастырды. Алайда Лондонда оның ҒДҚ-лары сейсенбі күні 1,9%-ға 
төмендеді. Сауда барысында бағалар 50 күндік жылжымалы орташа 
деңгейге жеткенімен, кейін күрт төмен қарай бұрылды. Осылайша 
кешегі сессияда акциялар бастапқыда серпілістің жалғасуына қатысты 
оң сигналдар көрсетті, бірақ Астана уақытымен 18:00-ден кейін АҚШ 
инфляциясы туралы деректер жарияланған соң бұл өсімді жоғалтты.

БЦК акциялары 0,8%-ға қымбаттап, 5 483,99 теңгеге жетті.
Жарияланған тоғыз айлық есеп таза пайыздық кірістің өскенін көрсетті.
Алайда комиссиялық және валюталық кірістердің қысқаруы мен
операциялық шығыстардың артуы шоғырландырылған пайданың
16,6%-ға, 181,2 млрд теңгеге дейін төмендеуіне әкелді.

Kaspi.kz акциялары 1,75%-ға төмендеді. Бұл техникалық көрініске теріс
әсер етті, өйткені ADS-тер 200 күндік жылжымалы орташа деңгейден
төмен түсті. Инвесторларға үшінші тоқсанның қаржылық нәтижелері
ұнамаған сияқты, дегенмен біз оларды өз күтулерімізге қатысты
бейтарап деп бағалаймыз. Таза пайда әзірге біздің болжамымызға
сәйкес қалыптасуда (жылдық мәнде шамамен 1% өсім). Негізгі теріс
фактор Marketplace сегментінің 2026 жылғы GMV өсімі бойынша
болжамының 20%-дан 12%-ға дейін төмендетілуі болды.

Қазатомөнеркәсіп пен БЦК KASE индексінің 
төмендеуіне жол бермеді

Абуев Ансар
Талдаушы 
(+7) 727 311 10 64 | ansar.abuyev@fbroker.kz

Индекс KASE және өкілдік тізім

Атауы 10.11.2026 09.11.2026 Өзгеруі, %

KA SE индекс і 7 873,41 7 872,77 0,0%

A ir A s tana (A IRA ) 678,00 680,00 -0 ,3%

БЦК (C C BN) 5 483,99 5 437,99 0,8%

Халық Банк (HSBK) 372,45 372,00 0,1%

Kcell (KC EL) 3  179,72 3 176,31 0,1%

KEGO C  (KEGC ) 1  480,00 1 478,02 0,1%

ҚазМұнайГаз (KMGZ) 36 000,00 36 000,17 0,0%

Kaspi.kz (KSP I) 40  986,69 41 700,00 -1 ,7%

Казатомпром (KZA P ) 28 299,00 27 980,00 1,1%

Қазақтелеком (KZTK) 45 499,98 45 451,00 0,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 1 369,04 1 383,60 -1 ,1%

AIX

Solidcore Resources  (C O RE) 11,70 12,08 -3 ,1%

Тауар нарықтары

Атауы 10.11.2026 09.11.2026 Өзгеруі, %

Мұнай 91,49 92,57 -1 ,2%

А лтын 4 030,20 4 114,50 -2 ,0%

Уран 91,05 91,20 -0 ,2%

Индекстер
S&P  500 7 520,93 7 549,94 -0 ,4%

Stoxx 600 658,32 656,52 0,3%

DA X 26 347,45 26 267,19 0,3%

FTSE 100 10 751,59 10 782,87 -0 ,3%

Hang Seng 24 557,04 24 448,95 0,4%

Nikkei 225 60 459,58 58 775,50 2,9%

Валюта
USD/KZT 446,65 449,11 -0 ,5%

USD/RUB 82,90 82,50 0,5%

DXY  Index 102,23 101,65 0,6%

ЖДҚ
Халық банкі 33,25 33,25 0,0%

Kaspi 87 ,90 89,47 -1 ,7%

Қазатомөнеркәс іп 62,10 63,30 -1 ,9%

A ir A s tana 6,02 6,02 0,0%

Облигациялар
10-жылдық UST  табыстылығы4,99 4,88 2,2%

Emerging Markets  Bond ETF 91,98 92,54 -0 ,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 77,18 77,51 -0 ,4%
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Бұған қоса, үшінші тоқсанда Түркиядағы Hepsiburada көрсеткіштері 
нашарлады: тоқсандық шығын түрік лирасымен есептегенде жылдық 
мәнде 50%-ға өсті. Дегенмен пайыздық шығыстардың өсу қарқыны одан 
әрі баяулап жатқанын және тоқсандық пайыздық кірістер рекордтық 
деңгейге жеткенін атап өтеміз.

AIX биржасында Solidcore акциялары тағы 3,1%-ға төмендеп, $11,70 
болды. Екі сессиядағы жалпы төмендеу шамамен 7,7%-ды құрады. 
Сейсенбі күні алтын бағасының 2%-ға құлдырауы қосымша қолайсыз 
фактор болды, алайда бұл металдың қымбаттауы кезінде басталған 
алдыңғы сатылымдарды түсіндірмейді.

Валюта. USDKZT 0,5%-ға төмендеп, 446,65 теңгеге жетті және бұрын 
атап өткен 448 теңге маңындағы қолдау аймағынан төмен түсті. Мұнай 
бағасының төмендеуіне және АҚШ инфляциясы туралы статистикадан 
кейін доллардың әлемдік нарықта нығаюына қарамастан, теңге күшеюін 
жалғастырды.

Сонымен қатар Қаржыгерлер қауымдастығының (АФК) қарашадағы 
сауалнамасы теңгенің қысқа мерзімде әлсіреуіне қатысты күтулердің 
күшейгенін көрсетті: желтоқсанның басына арналған USDKZT болжамы 
456,5-тен 462,4 теңгеге дейін көтерілді. Ал 12 айлық болжам, 
керісінше, 502,6-дан 499,4 теңгеге дейін төмендетілді. Алдағы бір 
жылға арналған инфляциялық күтулер 9,7%-дан 9,9%-ға өсті. ҰБ-ның 
желтоқсандағы отырысында респонденттердің 65%-ы мөлшерлеме 
15,75% деңгейінде сақталады деп күтсе, қалған 35%-ы оның 15,5%-ға 
дейін төмендеуін болжайды. Осылайша бағамның қазіргі динамикасы 
сауалнамаға қатысушылардың қысқа мерзімді күтулеріне әзірге сәйкес 
келмейді.

Нарықтың негізгі жаңалықтары

(=) KZTK: Қазақтелеком Citigroup-тен сауданы қаржыландыруды тартуды 
жоспарлап отыр.

Компания директорлар кеңесінің Citibank Europe PLC немесе Citigroup-тың 
басқа құрылымымен міндеттемейтін кредиттік желі туралы келісім жасасу 
жөніндегі шешімін хабарлады. Қарастырылған сома Қазақтелекомның 
меншікті капиталының кемінде 10%-ын құрайды. Шешім 2 қарашада 
қабылданып, 10 қарашада KASE-де жарияланды.

(=) KMGZ: ҚазМұнайГаз бен KBR тұрақты авиациялық отын (SAF) жобасын 
іске асыруды талқылады.

Рудный қаласындағы зауыт жылына 100 мың тонна биоэтанолды өңдеу 
арқылы 57 мың тонна SAF өндіруге есептелген. Технологиялық жобаны 
әзірлеуді 2027 жылдың I тоқсанында аяқтау жоспарланған. Одан кейін FEED
базалық жобалау кезеңіне өту көзделіп отыр. Шикізатты KazFoodProducts
құрамына кіретін BioOperations кәсіпорны жеткізеді.

(=) CCBN: БЦК 2026 жылдың тоғыз айына арналған шоғырландырылған 
қаржылық есебін жариялады.

Күтілетін оқиғалар

1. 12 қараша — Air Astana: 2026 жылдың 
III тоқсаны мен тоғыз айының қаржылық 
нәтижелері. Негізгі көрсеткіштер — 
жолаушылар ағыны, бір жолаушыдан 
түсетін кірістілік, операциялық шығындар 
және рентабельділік. Туристік маусымның 
жоғары кезеңіне сәйкес келетін III тоқсан 
нәтижелері ерекше қызығушылық 
тудырады.

2. 23 қараша — Халық банкі: 2026 
жылдың III тоқсаны мен тоғыз айының 
қаржылық нәтижелері. Негізгі назар таза 
пайыздық кірістердің, кредиттік 
портфельдің, тәуекел құны мен меншікті 
капитал рентабельділігінің динамикасына, 
сондай-ақ дивиденд төлемдерінің 
перспективаларына аударылады.

3. 4 желтоқсан — Қазақстан Ұлттық Банкі: 
базалық мөлшерлеме бойынша шешім. 
Қазіргі базалық мөлшерлеме — 15,75%. 
Қазанда жылдық инфляция 9,2%-ға дейін 
баяулады, алайда бюджеттік ынталандыру 
мен бағаның өсу қарқынының қайта 
жеделдеуі тәуекелдері сақталуда. 10 
қарашада жарияланған ҚҚҚ 
сауалнамасына сәйкес, сарапшылардың 
65%-ы мөлшерлеме өзгеріссіз қалады деп 
күтсе, 35%-ы оның 15,5%-ға дейін 
төмендеуін болжайды.

https://kase.kz/kz/information/news/show/1580019
https://kmg.kz/press-center/press-releases/kbr-vstrecha-washington-09112026/
https://kase.kz/files/emitters/CCBN/ccbnf5m3_2026_cons_rus.pdf
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Құнды қағаздар бойынша ағымдағы көзқарас 

Оқиғалар күнтізбесі

Жергілікті позициялар Жергілікті мақсат Жергілікті әлеует Орта мерзімді/ портфельді 

позициялар

KASE

Air Astana (AIRA) Күту 720 2,9% Күту

БЦК (CCBN) Күту - - Күту

Халық Банк (HSBK) Сатып алу 408 9,4% Күту

Kcell (KCEL) Күту - - Сату

KEGOC (KEGC) Күту - - Сатып алу

ҚазМұнайГаз (KMGZ) Күту - - Күту

Kaspi.kz (KSPI) Күту 46 000 8,1% Күту

Казатомпром (KZAP) Күту 30 700 8,3% Күту

Қазақтелеком (KZTK) Күту 49 500 7,8% Күту

КазТрансОйл (KZTO) Күту 1 400 1,0% Сатып алу

Solidcore Resources (CORE) Күту 14,00 6,87% Сатып алу

Күні Эмитент / оқиға Жарияланатын ақпарат Мәртебесі

10–13 қараша Банк ЦентрКредит (CCBN) 9 ай бойынша шоғырландырылған қаржылық есептілік Болжам

12 қараша Air Astana (AIRA) III тоқсан және 9 ай бойынша қаржылық нәтижелер Расталды

10–30 қараша Қазақтелеком (KZTK) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Болжам

10–27 қараша ҚазТрансОйл (KZTO) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Болжам

15–30 қараша Kcell (KCEL) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Болжам

23 қараша Халық Банкі (HSBK) III тоқсан және 9 ай бойынша қаржылық нәтижелер Расталды

23–30 қараша ҚазМұнайГаз (KMGZ) 9 ай бойынша қаржылық нәтижелер Ресми жарияланған мерзім

27–30 қараша Қазатомөнеркәсіп (KZAP) 9 ай бойынша қаржылық есептілік Ресми жарияланған мерзім

Желтоқсан KEGOC (KEGC) III тоқсан бойынша қаржылық есептілік Ресми жарияланған ай

4 желтоқсан Қазақстан Ұлттық Банкі Базалық мөлшерлеме бойынша шешім Расталды

9 желтоқсан Kaspi.kz Акционерлердің кезектен тыс жалпы жиналысы Расталды



KASE-нің күнделікті шолуы

Дивидендтер күнтізбесі

Атауы Дивидендтердің күйі Дивиденд мөлшері АЖЖЖ күні Дивидендтер 

тіркелген күн

Алдыңғы дивиденд 

мөлшері

Ағымдағы дивиденд 

мөлшері

KASE

Air Astana Бекітілді 9,92 28-мамыр 24 маусым 53,70 1,5%

БЦК - - - - - -

Халык банк Бекітілді 28,09 20 тамыз 26 тамыз 30,10 15,6%

Kcell - - - - - -

KEGOC Бекітілді 81,25 8-қазан 14-қазан 81,00 11,0%

ҚазМұнайГаз Бекітілді 573,66 29-мамыр 30-мамыр 491,71 1,6%

Kaspi.kz Ұсыным 1 000,00 9-желтоқсан 8-желтоқсан 1 000,00 9,8%

Қазатомөнеркәсіп Бекітілді 1 292,27 26-мамыр 27 шілде 1 264,12 4,6%

Қазақтелеком Бекітілді 321,06 30-сәуір 3-мамыр 26 664,88 0,7%

КазТрансОйл Бекітілді 118,00 28-мамыр 5 маусым 86,00 8,6%



Лицензия https://ffin.global/licence/
«Freedom Finance Global PLC» жария компаниясы Қазақстан Республикасындағы «Астана» халықаралық қаржы орталығының (АХҚО) аумағында бағалы 
қағаздар нарығында брокерлік (агенттік) қызметтер көрсетеді. АХҚО-ның қолданыстағы заңнамасының талаптарын, шарттарын, шектеулерін және/немесе 
нұсқауларын сақтаған жағдайда Компания № AFSA-A-LA-2020-0019 Лицензиясына сәйкес  мынадай реттелетін қызмет түрлерін жүзеге асыруға уәкілеттікке 
ие: инвестициялармен принципал ретінде мәмілелер жасау, инвестициялармен агент ретінде мәмілелер жасау, инвестицияларды басқару, инвестициялар 
бойынша кеңес беру және инвестициялармен мәмілелерді ұйымдастыру. Осы бөлімде орналастырылған ақпарат пен материалдар анықтамалық-ақпараттық 
сипатқа ие, Freedom Finance Global PLC клиенттеріне жолданған, жеке инвестициялық ұсыным емес және/немесе түрлі компаниялардың акцияларына 
инвестициялау ұсыным емес.

Бағалы қағаздарды және басқа да қаржы құралдарын иелену әрқашан тәуекелдермен ұштасады, бағалы қағаздар мен өзге де қаржы құралдарының құны өсуі 
немесе құлдырауы мүмкін. Өткендегі инвестициялау нәтижелері болашақта кірістерге кепілдік бермейді. Заңнамаға сәйкес компания болашақта салымдардың 
кірістілігіне кепілдік бермейді және уәде бермейді, ықтимал инвестициялардың сенімділігіне және ықтимал кірістер мөлшерінің тұрақтылығына кепілдік 
бермейді.
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