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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 вчера открылся резким снижением, но 
большую часть сессии демонстрировал восстановление, прежде чем 
снова скорректироваться в последний час торгов. Одной из причин 
роста после открытия стали комментарии министра торговли США 
Говарда Лютника о том, что Трамп рассматривает возможность 
компромисса в тарифной сделке с Канадой и Мексикой. Он добавил, 
что США могут уже в среду объявить о механизме освобождения 
мексиканских и канадских товаров от пошлин. По его мнению, тарифы, 
скорее всего, окажутся «где-то посередине». Тем временем Goldman 
Sachs сообщил, что их показатель аппетита к риску впервые с октября 
ушел в отрицательную зону на фоне опасений по поводу замедления 
экономики. По мнению банка, настроения относительно прибыли 
компаний из S&P 500 сейчас «крайне негативные». В Европе снижение 
оказалось даже более глубоким, чем в США, хотя недавно европейские 
индексы опережали американские в позитивной динамике. Stoxx 600 
потерял 2,1%, а немецкий DAX — сразу 3,5%. Сегодня с утра 
азиатские рынки демонстрируют более позитивную динамику: 
гонконгский Hang Seng растет на 1,6%, что, по всей видимости, 
является реакцией на комментарии Лютника. В центре внимания — 
Всекитайское собрание народных представителей, на котором 
правительство Китая установило целевой показатель экономического 
роста на уровне 5% к 2025 году. Трейдеры ожидают, что китайские 
власти усилят меры стимулирования, чтобы достичь этой цели. Нефть 
продолжает снижаться и приближается к отметке $70 за баррель Brent.

Облигации. Доходность 10-летних казначейских облигаций США 
подскочила вчера до 4,2%. Тем не менее тренд пока остается 
нисходящим.

Индекс KASE. Индекс KASE вчера закрылся нейтрально. В течение 
сессии котировки пытались пробить уровень 5640 пунктов и 
продолжить восстановление, однако пока безуспешно на фоне 
довольно негативной внешней конъюнктуры, где инвесторы уходят от 
рисков.

Акции индекса. Лидером роста снова стали акции БЦК, которые 
прибавили 2,6%. Похоже, что бумаги начинают новую волну роста 
после периода консолидации, что соответствует их привычной 
динамике в последние годы. Наибольшее снижение зафиксировано в 
акциях Air Astana. Вчера мы отмечали, что котировки сформировали 
уровень сопротивления под отметкой 800 тенге, от которого произошел 
отскок вниз, что привело к снижению котировок вторую сессию 
подряд. Казахтелеком продолжает медленный рост, а акции КМГ 
прибавили 0,8%, несмотря на снижение цен на нефть. Среди ADS и 
ГДР также наблюдалась негативная динамика, однако бумаги 
закрылись на относительно устойчивых позициях по сравнению с 
внутридневными минимумами. Например, ADS завершили торги на 
отметке $102,8, хотя в течение сессии опускались ниже $100. 
Казатомпром замедляет темпы падения и уже формирует восходящую 
дивергенцию на 4-часовом графике.

Валюта. Тенге с утра торгуется без изменений по 499,3 за доллар. 
Изменений нет и в курсе USDRUB. Индекс доллара DXY при этом 
снижается до минимумов с 12 ноября прошлого года.

Ключевые новости рынка 

(=) Инфляция: Инфляция в Казахстане по итогам 2025 года 
ожидается на уровне 10% - Миннацэкономики

KASE нейтрален на фоне внешних штормов
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

04.03.2025

Значение на 

03.03.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 638,97 5 638,41 0,0%

A ir A s tana (A IRA ) 765,00 785,00 -2 ,5%

БЦК (C C BN) 2 866,20 2 792,86 2,6%

Халык Банк (HSBK) 262,69 262,30 0,1%

Kcell (KC EL) 3  416,00 3 415,00 0,0%

KEGO C  (KEGC ) 1  486,00 1 488,00 -0 ,1%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 192,00 14 082,00 0,8%

Kaspi.kz (KSP I) 52  855,00 53 287,00 -0 ,8%

Казатомпром (KZA P ) 18 350,00 18 550,00 -1 ,1%

Казахтелеком (KZTK) 45 700,00 45 470,00 0,5%

КазТрансО йл (KZTO ) 817,00 810,00 0,9%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 592,10 606,66 -2 ,4%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  203,30 3 193,00 0,3%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 4  893,14 5 009,48 -2 ,3%

Товарные рынки

Название
Значение на 

04.03.2025

Значение на 

03.03.2025

Изме-

нение, %

Нефть 71,08 71,62 -0 ,8%

Медь 455,65 460,70 -1 ,1%

Золото 2 920,60 2 901,10 0,7%

Уран 64,20 64,95 -1 ,2%

Индексы

Название
Значение на 

04.03.2025

Значение на 

03.03.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 778,14 5 849,72 -1 ,2%

Stoxx 600 551,08 563,13 -2 ,1%

DA X 22 326,81 23 147,02 -3 ,5%

FTSE 100 8 759,01 8 871,31 -1 ,3%

Hang Seng 22 941,78 23 006,27 -0 ,3%

Nikkei 225 37 330,96 37 785,47 -1 ,2%

MSC I Emerging Markets  Index 1 096,27 1 097,37 -0 ,1%

Валюта
USD/KZT 499,12 500,62 -0 ,3%

USD/RUB 89,75 89,67 0,1%

DXY  Index 105,53 106,75 -1 ,1%

ГДР
Народный банк 20,15 20,25 -0 ,5%

Kaspi 102,79 103,10 -0 ,3%

Казатомпром 35,00 35,20 -0 ,6%

A ir A s tana 5,95 6,09 -2 ,3%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,21 4,16 1,3%

Emerging Markets  Bond ETF 91,31 91,45 -0 ,2%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 79,58 79,59 0,0%

https://www.interfax.kz/?lang=rus&int_id=22&news_id=120966
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 7,8% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 281 7,0% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 58 838 11,3% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК - - - - - -

Халык Банк - - - - 9,57 13,34

Kcell - - - - - -

KEGOC - - - - 82,4 10,88

Казмунайгаз - - - - 491,71 3,49

Kaspi.kz - - - - 850 6,38

Казатомпром - - - - 1213,19 6,54

Казахтелеком - - - - 2096,6 4,61

КазТрансОйл - - - - 65 8,02

Air Astana - - - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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