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Наши комментарии и ожидания

Внешний фон. S&P 500 отскочил вверх на 1,6% после снижения в 
течение почти всей прошлой недели. Предпочтительный показатель 
инфляции ФРС — базовый индекс расходов на личное потребление 
(Core PCE) — вырос на 0,3% в январе, как и ожидалось. В то же время 
появились признаки ослабления потребительской активности: 
скорректированные с учетом инфляции потребительские расходы 
снизились на 0,5%, что стало самым большим ежемесячным падением 
за почти четыре года. Тем не менее, инвесторы восприняли отсутствие 
роста инфляции более позитивно, чем ослабление потребительского 
спроса. На геополитической арене Трамп и Зеленский обменялись 
резкими заявлениями, в то время как планы по подписанию 
соглашения о поставках полезных ископаемых между США и Украиной 
были отменены. Министр финансов Скотт Бессент заявил, что Мексика 
предложила ввести аналогичные пошлины США на Китай и призвал 
Канаду поступить так же. Это может стать поводом для США отказаться 
от введения 25%-ных пошлин на мексиканские товары. В Европе Stoxx 
600 и немецкий DAX закрылись без изменений. Данные по инфляции 
показали снижение показателей во Франции и стабильность в Италии, 
что усилило аргументы в пользу дальнейшего снижения ставок ЕЦБ. В 
Азии рынки Японии и Китая демонстрируют рост после пятничного 
падения. В среду состоится Всекитайское собрание народных 
представителей, на которое инвесторы возлагают большие надежды, 
ожидая возможного объявления о расширении стимулирующих мер для 
экономики

Облигации. Доходность 10-летних казначейских облигаций США 
продолжает снижаться, что может сигнализировать о возможном 
смягчении риторики ФРС. При этом облигации развивающихся рынков 
демонстрируют уверенный рост. Высокодоходные бонды США достигли 
максимумов с сентября прошлого года.

Индекс KASE. Индекс KASE в пятницу закрылся с минимальным 
приростом в 0,1%. Техническая картина остается неизменной, при 
этом бумаги не формируют правое плечо в фигуре «голова и плечи», 
что является позитивным сигналом.

Акции индекса. На местном рынке лидером роста оказался 
КазТрансОйл, который отыгрывал февральское снижение на 
повышенных объемах. Акции Народного банка и БЦК прибавили 0,8–
0,9%. На LSE и Nasdaq движение бумаг было разнонаправленным. 
Казатомпром потерял 3,7%, выбился вниз из локальной консолидации 
и достиг минимумов с 6 августа 2024 года. Акцентированной новости, 
которая могла бы спровоцировать такой отскок вниз, пока не 
наблюдается. Это ухудшает техническую картину, однако у акций 
остается последний шанс на отскок, прежде чем будут утрачены все 
локальные уровни поддержки. Kaspi.kz вырос до $104,74, опираясь на 
поддержку в районе $103. Air Astana прибавила 1,5% на LSE, но 
теперь снова тестирует свою 50-дневную скользящую среднюю, 
которую пока не смогла уверенно пробить за всю историю торгов.

Валюта. С утра пара USDKZT торгуется около 499 тенге. Пока не 
наблюдается реакции на ослабление рубля, произошедшее в четверг и 
пятницу. Индекс доллара DXY сегодня с утра снижает после трех 
сессий роста подряд.

Ключевые новости рынка 

(=) KMGZ: АО "Национальная компания "КазМунайГаз" сообщило 
производственные результаты за 2024 год

Тенге остается стабильным несмотря на внешний фон

Ансар Абуев
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Индекс KASE и представительский список

Название
Значение на 

28.02.2025

Значение на 

27.02.2025

Изме-

нение, %

KA SE 5 620,34 5 614,51 0,1%

A ir A s tana (A IRA ) 795,00 793,00 0,3%

БЦК (C C BN) 2 680,00 2 660,03 0,8%

Халык Банк (HSBK) 262,78 260,47 0,9%

Kcell (KC EL) 3  415,00 3 416,49 0,0%

KEGO C  (KEGC ) 1  489,00 1 489,00 0,0%

КазМунайГаз (KMGZ) 14 133,99 14 195,00 -0 ,4%

Kaspi.kz (KSP I) 52  721,99 52 430,40 0,6%

Казатомпром (KZA P ) 18 767,40 19 010,00 -1 ,3%

Казахтелеком (KZTK) 45 255,00 45 232,00 0,1%

КазТрансО йл (KZTO ) 817,00 800,89 2,0%

ETF / ПИФ

SP DR S&P  500 ETF (US_SP Y_) 601,61 613,30 -1 ,9%

FINEX FFIN KA SE ETF (IE_FXBF) 3  203,00 3 203,30 0,0%

A IX Q azaq Index Note (Q ZP ) 4  904,59 5 009,48 -2 ,1%

Товарные рынки

Название
Значение на 

28.02.2025

Значение на 

27.02.2025

Изме-

нение, %

Нефть 73,03 73,32 -0 ,4%

Медь 454,80 461,85 -1 ,5%

Золото 2 848,50 2 895,90 -1 ,6%

Уран 64,95 65,00 -0 ,1%

Индексы

Название
Значение на 

28.02.2025

Значение на 

27.02.2025

Изме-

нение, %

S&P  500 5 954,51 5 861,56 1,6%

Stoxx 600 557,19 557,12 0,0%

DA X 22 551,43 22 550,89 0,0%

FTSE 100 8 809,75 8 756,22 0,6%

Hang Seng 22 941,33 23 718,29 -3 ,3%

Nikkei 225 37 155,43 38 256,17 -2 ,9%

MSC I Emerging Markets  Index 1 097,25 1 105,97 -0 ,8%

Валюта
USD/KZT 498,02 499,33 -0 ,3%

USD/RUB 89,38 87,40 2,3%

DXY  Index 107,56 107,29 0,3%

ГДР
Народный банк 20,10 20,10 0,0%

Kaspi 104,74 103,55 1,2%

Казатомпром 35,40 36,75 -3 ,7%

A ir A s tana 6,09 6,00 1,5%

Облигации
Доходность 10-летних UST 4,23 4,29 -1 ,3%

Emerging Markets  Bond ETF 92,03 91,47 0,6%

US H igh Y ield C orp Bond ETF 80,13 79,91 0,3%

https://kase.kz/ru/news/show/1538277/
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Текущее видение по бумагам 

 Локальные позиции Локальная цель Локальный потенциал Среднесрочные/ 

портфельные позиции

KASE

Air Astana (AIRA) ждать 825 3,8% Покупать

БЦК (CCBN) ждать - - держать

Халык Банк (HSBK) Покупать 281 6,9% Покупать

Kcell (KCEL) ждать - - Продавать

KEGOC (KEGC) ждать - - Покупать

КазМунайГаз (KMGZ) ждать - - Покупать

Kaspi.kz (KSPI) Покупать 58 838 11,6% Покупать

Казатомпром (KZAP) ждать - - Покупать

Казахтелеком (KZTK) ждать - - Покупать

КазТрансОйл (KZTO) ждать - Покупать

ETF / ПИФ

SPDR S&P 500 ETF ждать - - держать

FINEX FFIN KASE ETF Покупать  - Покупать
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Дивидендный календарь

Название Статус дивидендов Размер дивиденда Дата ГОСА Дата фиксации  

дивидендов

Размер 

предыдущего 

дивиденда

12-месячная 

дивдоходность 

KASE

БЦК - - - - - -

Халык Банк - - - - 9,57 13,44

Kcell - - - - - -

KEGOC - - - - 82,4 10,87

Казмунайгаз - - - - 491,71 3,59

Kaspi.kz - - - - 850 6,45

Казатомпром - - - - 1213,19 6,39

Казахтелеком - - - - 2096,6 4,66

КазТрансОйл - - - - 65 8,11

Air Astana - - - - - -



Лицензия https://ffin.global/licence/
Публичная компания «Freedom Finance Global PLC» оказывает брокерские (агентские) услуги на рынке ценных бумаг на территории Международного 
Финансового центра «Астана» (МФЦА) в Республике Казахстан. При соблюдении требований, условий, ограничений и/или указаний действующего 
законодательства МФЦА, Компания уполномочена осуществлять следующие регулируемые виды деятельности согласно Лицензии No. AFSA-A-LA-2020-0019: 
сделки с инвестициями в качестве принципала, сделки с инвестициями в качестве агента, управление инвестициями, предоставление консультаций по 
инвестициям и организация сделок с инвестициями. Размещённая в данном разделе информация и материалы носят справочно-информационный характер, 
адресован клиентам Freedom Finance Global PLC, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, не является предложением инвестировать в 
акции различных компаний.

Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых 
инструментов может расти или падать. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. В соответствии с законодательством, 
компания не гарантирует и не обещает в будущем доходности вложений, не дает гарантии надежности возможных инвестиций и стабильности размеров 
возможных доходов.
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